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Stillfront offentliggdr avsikt att genomféra en kapitalanskaffning
genom en riktad nyemission och en efterféljande notering av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North, Stockholm

Stillfront Group AB (publ) (“Stillfront” eller “Bolaget”), en oberoende utvecklare, férlaggare
och distributér av digitala spel, offentliggor idag sin avsikt att genomféra en
kapitalanskaffning genom en riktad nyemission av aktier och darefter notera Bolagets aktier
pa Nasdaq First North, Stockholm (’Erbjudandet”).

Styrelsen anser att Erbjudandet ar ett logiskt nésta steg for Stillfront att fortsatt stddja sin strategi och
utveckla sin verksamhet. Ytterligare kapital och notering av Bolagets aktier fér handel kommer bland
annat gynna Stillfront i sitt mal att rekrytera och behalla talangfulla medarbetare, genomféra sin
tillvaxtstrategi och bidra till 6kad igenk&nning och béattre medvetenhet kring Bolagets varumaérke.

Jorgen Larsson, VD och grundare av Stillfront Group kommenterar:

“2015 har varit Stillfronts mest framgangsrika &r hittills med ett fantastiskt globalt mottagande av
marknadsféringen infér lanseringen av Unravel — ett pussel-plattformsspel utvecklat av vart svenska
dotterbolag Coldwood tillsammans med Electronic Arts — och den framgéangsrika lanseringen av Call of
War, utvecklat av vért tyska dotterbolag Bytro Labs. Dessa aktuella framgdngar ar ytterligare bevis pa att
vér affdrsmodell fungerar, och nu utforskar vi alternativ fér att fortsétta expandera”.

Per Skyttvall, Styrelseordférande i Stillfront kommenterar:

“Jag dr mycket néjd med Stillfronts utveckling de senaste dren och tror att vi befinner oss i en utmaérkt
position for att kapitalisera pa var skalbara affirsmodell genom att accelerera var tillvéxtstrategi mot var
vision att bli en av Europas ledande indie-spelutvecklare och férldggare. Styrelsen, tillsammans med
ledningen, har dérfér som ett naturligt ndsta steg beslutat att férbereda Bolaget fér en notering pa
Nasdaq First North”.

Om Stillfront

Stillfront &r en oberoende utvecklare, férldggare och distributdr av digitala spel — med visionen att bli en
av Europas ledande indie-spelutvecklare och férlaggare. Stillfront &r verksamt genom fyra nast intill
sjalvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i
Sverige och Storbritannien och Dorado Online Games p& Malta. Gruppens spel distribueras globalt med
huvudmarknader inklusive Sverige, Tyskland, USA och Sydamerika.

Utvalda Spel

Stillfronts portfdlj inkluderar spel fér en méangd plattformar. Unravel, utvecklat av Coldwood i samarbete
med Electronic Arts, tilldelades p& E3 och gamescom Over 20 utméarkelser och foérvéantas lanseras under
forsta halvaret 2016. Supremacy 1914 och Call of War ar krigsstrategispel utvecklade av Bytro Labs.
ManagerZone ar ett sportsmanagement-strategispel som lanserades 2001. Gladiators Online &r ett
actionmanagement-strategispel som lanserades pa Steam under fjarde kvartalet 2015.



Stillfronts styrkor
Attraktiv marknad:

e Den globala tv- och datorspelsmarknaden uppskattas uppga till $100 miljarder under 2017 och
ar en av de storsta underhallningsindustrierna i varlden. Marknaden vaxer dven starkt med en
uppskattad arlig tillvaxttakt om 8% mellan 2013 och 2017.

Véldiversifierad spelportfél;:

e Unravel &r ett s.k. pussel-plattformsspel utvecklat av Stillfronts dotterbolag Coldwood i
samarbete med Electronic Arts och férvantas lanseras under forsta halvaret 2016.
Marknadsforingen infor lanseringen har varit framgangsrik med 6ver 20 utmaérkelser fran E3 och
gamescom — tva av varldens stérsta massor inom tv- och datorspelsindustrin.

*  Supremacy 1914 lanserades 2009 av Stillfronts tyska dotterbolag Bytro Labs och &r ett
webblasarbaserat krigsstrategispel som utspelar sig under férsta varldskriget. Spelet har haft
starkt tillvéxt sedan lanseringen och sélde mer &n négonsin under de senaste tolv manaderna
som slutade 30 september 2015.

* Call of War lanserades i maj 2015 av Bytro Labs och &r ett webblésarbaserat krigsstrategispel
som utspelar sig under andra vérldskriget. Call of War &r Stillfronts mest framgangsrika lansering
hittills med en férsaljning om 1,8 MSEK under enbart september 2015. Ledningen férvantar sig
att forsaljningen fortsatter att 6ka, och att livscykeln blir lang precis som for systerspelet
Supremacy 1914.

* ManagerZone &r en spelserie med multiplayer sportsmanagement-spel utvecklade av Stillfronts
dotterbolag Power Challenge, med stdd for webblédsare och app. Tack vare sin engagerande
spelkaraktar har ManagerZones livscykel strackt sig Over 14 ar, och har annu inte sett sitt slut.

Stark finansiell utveckling:
*  63% organisk tillvéxt och en Underliggande EBITDA"-marginal om 23% i YTD Sep-15.

Erfaren nyckelpersonal med dgarandelar i Bolaget:

* Stillfronts nyckelpersoner har omfattande sektorerfarenhet och ager tillsammans omkring 31%
av Bolaget.

Attraktiv dgarstruktur och erfaren styrelse

* Cirka 55% av Stillfront &gs av antingen nyckelpersoner eller specialistinvesterarna Acacia och 1Q
Capital.

* Styrelseledamétena har gedigen och komplementerande erfarenhet av tv-och
datorspelsindustrin.



Finansiell information

*  63% organisk tillvéxt i YTD Sep-15, frdmst driven av stark tillvaxt i Coldwood och den

framgéangsrika lanseringen av Call of War.

e 31% érlig tillvaxttakt mellan 2012 och 2014 hanforlig till bade till organisk tillvéxt och férvarv.

» 15 procentenheter ékning i Underliggande EBITDA™-marginal i YTD Sep-15, jamfért med heléret
2014, framst hanforlig till stark tillvaxt i forsaljning — da forsaljningstillvaxt paverkar
Underliggande EBITDA positivt p& grund av laga marginalkostnader.

Kalenderar t.o.m. 30 december

Forsta nio manaderna till

30 september

Mkr (om inte annat anges) 2012 2013 2014 2014 2015
Omsattning 17,1 20,7 29,1 22,9 37,4
Omsattningstillvaxt % 21,4% 40,4% n.a. 63,2%
Underliggande EBITDA(" 2,9 2,2 2,3 2,3 8,6
Underliggande EBITDA-marginal % 17,1% 10,5% 7,8% 10,2% 23,1%
Kostnadsférda utvecklingsinvesteringar -1,4 -3,4 -10,4 -7,3 -6,1
Rapporterad EBITDA 1,5 -1,2 -8,2 -4,9 2,6
Rapporterad EBITDA-marginal % 8,7% neg. neg. neg. 6,9%

Agare och indikativa teckningsataganden

Den stdrsta agaren i Stillfront ar specialistinvesteraren Acacia Asset Management vilka har meddelat sin
avsikt att ing& ett teckningsdtagande om 10% av nyemissionen. Den nast storsta dgaren &r FKL Holding
GmbH som &gs av anstallda i Stillfronts tyska dotterbolag Bytro Labs. Den tredje stdrsta dgaren &r 1Q
Capital, en Londonbaserad specialiserad riskkapitalinvesterare. Anstéllda som av ledningen anses vara
nyckelpersoner dger gemensamt omkring 30% av Stillfront.

Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet férvantas omfatta nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande ett varde om cirka MSEK 75.

Erbjudandet kommer att genomféras genom en riktad nyemission av aktier till huvudsakligen

institutionella investerare i Sverige.

Overenskommelser om 6verlatelsebegrinsningar (s.k. lock up-avtal)
Alla storre aktieagare har uppgett att de i samband med Erbjudandet har for avsikt att inga
o6verenskommelser om Gverlatelsebegransningar av aktier i Bolaget under en period om 6 manader.
Darutdver har alla nyckelpersoner inom Bolaget uppgett att de i samband med Erbjudandet har fér
avsikt att ingd motsvarande Overenskommelser om &verlatelsebegransningar under en period om 12

manader.

Radgivare

Pareto Securities &r Sole Manager och Bookrunner at Stillfront i samband med Erbjudandet och DLA

Nordic ar legal radgivare &t Stillfront.

For ytterligare information, kontakta:
Jorgen Larsson, VD, Stillfront

Tel: +46 70 321 18 00

E-post: jorgen@stillfront.com

Sten Wranne, CFO, Stillfront
Tel: +46 70 585 12 58
E-post: sten@stillfront.com

Fotnoter

(1) Underliggande EBITDA exkluderar kostnader ansedda av foretagsledningen som “kostnadsférda investeringar”. Dessa

justeringar har inte blivit reviderade eller dversiktligt granskade.



VIKTIG INFORMATION

Detta pressmeddelande &r inte och utgér inte del av ett erbjudande om att sélja eller férvarva
vardepapper. Kopior av detta meddelande lamnas inte, och far inte offentliggtras, publiceras eller
distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér offentliggdrandet, publiceringen eller distributionen av detta
pressmeddelande skulle vara olaglig eller skulle krava registrering eller andra atgarder. De vardepapper
som beskrivs i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid
var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och far darmed inte erbjudas
eller séljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act
samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera
nagon del av erbjudandet i USA eller att lamna n&got offentligt erbjudande av vardepapper i USA.

Ett erbjudande av vardepapper kommer att ske i enlighet med tilldmpliga undantag i lag (1991:980)

om handel med finansiella instrument och direktiv 2003/71/EG (tillsammans med andringar och
implementeringsatgéarder i relevanta medlemsstater enligt direktivet, Prospektdirektivet”). Ett sddant
erbjudande kommer att ske genom en riktad nyemission och pa basis av ett informationsmemorandum
framtaget av Stillfront. Ett sddant informationsmemorandum kommer att innehalla detaljerad information
om Stillfront och dess ledning samt finansiell information. Informationsmemorandumet kommer inte att
utgodra ett prospekt enligt Prospektdirektivet. Inget prospekt enligt Prospektdirektivet och som godkénts
av Finansinspektionen har, eller kommer att, uppréattas av Stillfront i samband med Erbjudandet.
Investerare ska inte teckna nagra vardepapper som beskrivs i detta meddelande med stéd av ndgon
annan information an den information i ovanndmnda informationsmemorandum som &nnu inte finns
tillgangligt.

Med avseende pa varje medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet som har
implementerat Prospektdirektivet (en “Relevant Medlemsstat”) har inga atgarder vidtagits till dags dato
for att erbjuda allmanheten vardepapper som kraver att ett prospekt offentliggérs i ndgon Relevant
Medlemsstat. | varje Relevant Medlemsstat ar detta pressmeddelande endast adresserat till och riktat till
"kvalificerade investerare” (sdsom definierade i Prospektdirektivet eller i enlighet med tillamplig
lagstiftning) eller i enlighet med andra tilldmpliga undantag i lag om handel med finansiella instrument
eller Prospektdirektivet. Vid tillampning hérav ska uttrycket "ett erbjudande till allmé&nheten av
vardepapper” i ndgon Relevant Medlemsstat innebara kommunikation, i varje form, av tillracklig
information om villkoren fér erbjudandet och de vardepapper som erbjuds for att en investerare ska
kunna besluta om att kopa vardepapper, sdsom detta kan variera i sddan Relevant Medlemsstat till f6ljd
av implementeringen av Prospektdirektivet i sddan Relevant Medlemsstat.

Pareto Securities foretrader Stillfront och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att
vara ansvarig gentemot ndgon annan &n Stillfront for tillhandahallandet av skydd som erbjuds till dess
klienter eller for tillhandahallandet av rddgivning i samband med Erbjudandet och/eller ndgot annat
arende till vilket hdnvisning gors i detta pressmeddelande. Pareto Securities atar sig inget som helst
ansvar och lamnar ingen utfastelse eller garanti, varken uttryckligen eller underforstatt, avseende
innehallet i detta pressmeddelande, inklusive dess riktighet, dess fullstandighet eller verifiering eller for
nagot annat uttalande som gjorts eller avsetts att géras av Pareto Securities, eller & dess vagnar, i
samband med Stillfront och Erbjudandet, och inget i detta pressmeddelande &r, eller skall forlitas pa
som, ett I16fte eller en utfastelse i detta avseende, oavsett vad avser det forflutna eller framtiden. |
enlighet harmed fransager sig Pareto Securities i den fullaste man det ar tillatet enligt lag allt ansvar
oavsett om det hanfor sig till skadestand, avtal eller annorledes som det annars skulle ha vad avser detta
pressmeddelande eller ndgot sadant uttalande.

| Storbritannien distribueras och riktar sig detta pressmeddelande enbart till personer som &r (i)
professionella investerare som omfattas av vid var tid géllande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”) eller (ii) kapitalstarka foretag och andra
personer till vilka detta meddelande lagligen kan distribueras, vilka omfattas av artikel 49(2)(a)—(d) i
Ordern (alla sddana personer benamns tillsammans “relevanta personer”). Personer som inte ar
relevanta personer far inte agera pa eller forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande. En
investering eller investeringsatgard som detta pressmeddelande avser &r endast tillganglig for relevanta
personer och kommer endast att fullféljas med relevanta personer. Personer som distribuerar detta
pressmeddelande maste sjilva sakerstilla att sddan distribution &r tillaten.



Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan utgéra framatriktade uttalanden. De framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera
fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de
gjordes, &r dessa antaganden till sin natur féremal for betydande k&nda och okanda risker,
osékerhetsfaktorer, ovantade utvecklingar och andra viktiga faktorer som ar svéra eller omgjliga att
férutse och som ligger utanfor Stillfronts kontroll. Sadana risker, osékerhetsfaktorer, ovantade
utvecklingar och andra viktiga faktorer skulle kunna medféra att de faktiska handelserna kan komma att
avvika vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta
pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande géller enbart per dagen for detta pressmeddelande
och kan féréndras utan sarskilt meddelande darom.



