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Bokslutskommuniké 2018

"Vart starka fjarde kvartal avslutar ett transformativt ar for Stillfront och vara aktiedgare.
Nettoomsattningen 6kade med 29% jamfort med samma kvartal forra aret tack vare den

starka utvecklingen f6ér vara Core-produkter. Den starka intéktstillvéxten bidrog till 6kad
Ionsamhet vilket speglar skalbarheten i var affarsmodell."

Altigi GmbH (Goodgame Studios), har konsoliderats i Stillfront Group som ett omvént forvérv fran
den 1 januari 2018. Det innebdr att siffror avseende 2018 omfattar den nya koncernen medan
siffror avseende 2017 enbart avser Altigi GmbH. Pro forma-siffror for 2017 representerar den nya
koncernen som om forvérvet hade genomidris den 1 januari 2017, om inte annat anges.

FJARDE KVARTALET 2018

Nettoomséattningen uppgick till 366 MSEK (jamfért med 231 MSEK motsvarande period
foregéende ar), en 6kning med 58% jamfért med motsvarande period féregéende ar. Pro forma
Okade nettoomséttningen med 29%.

Justerad EBITDA (EBITDA exklusive jamférelsestérande poster) uppgick till 160 MSEK (35), en
Okning med 357%. Pro forma 6kade justerad EBITDA med 215%.

Justerad EBIT (EBIT exklusive jamforelsestérande poster) uppgick till 128 MSEK (14), en 6kning
med 814% jamfort med motsvarande period féregéende ar. Pro forma dkade justerade EBIT
med 540%.

= Jamforelsestérande poster uppgick till -5 MSEK (-66).

= EBIT uppgick till 123 MSEK (-52), en 6kning med 175 MSEK jamfoért med motsvarande period
foregéende ér.

= Periodens resultat uppgick till 26 MSEK (-36). Kvartalets resultat inkluderade engangskostnader
om 36 MSEK relaterade till refinansiering under det fjarde kvartalet samt 12 MSEK i
engangskostnad fér omvardering av uppskjutna skattefordringar.

= Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 1,02 SEK (-2,15). Resultat per aktie efter
utspadning uppgick till 1,02 SEK (-2,15). Motsvarande siffror exklusive engéngskostnader for
refinansiering och omvérdering av uppskjutna skattefordringar var 3.05 SEK samt 3.04

= Nettoskulden uppgick till 521 MSEK och pro forma justerad skuldsattningsgrad 0,9x.

= Styrelsen féreslar ingen utdelning for 2018 for att bibehélla en htg grad av finansiell flexibilitet
for potentiella framtida férvarv.

HELARET 2018

= Nettoomsattningen 2018 uppgick till 1 325 MSEK (jamfért med 913 MSEK under 2017), en
okning med 45% jamfort med foregaende ar. Pro forma ¢kade nettoomséattningen med 23%.

= Justerad EBITDA (EBITDA exklusive jamforelsestérande poster) uppgick till 490 MSEK (313), en
Okning med 57%. Pro forma ¢kade justerad EBITDA med 34%.

= Justerad EBIT (EBIT exklusive jamférelsestérande poster) uppgick till 364 MSEK (228), en
Okning med 60% jamfoért med 2017. Pro forma 6kade justerade EBIT med 44%.

= Jamfoérelsestdrande poster uppgick till -16 MSEK (-112).
= EBIT uppgick till 348 MSEK (116), en 6kning med 200% jamfért med 2017

= Arets resultat uppgick till 157 MSEK (75). Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 6,72
SEK (4,47). Resultat per aktie efter utspadning uppagick till 6,68 SEK (4,47). Motsvarande siffror
exklusive engangskostnader for refinansiering och omvardering av skatteméssiga forluster var
204 MSEK, 8,78 SEK och 8,73 SEK.
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NYCKELTAL | KONCERNEN

2018 2017 Foérandr. 2018 2017 Férandr.
MSEK okt-dec okt-dec % jan-dec jan-dec %
Nettoomsattning 366 231 58 1325 913 45
Justerad EBITDA* 160 35 357 490 313 57
Justerad EBITDA-marginal*, % 44 15 n/a 37 34 n/a
Justerad EBIT* 128 14 814 364 228 60
Justerad EBIT-marginal*, % 35 6 n/a 27 25 n/a
Jamforelsestérande poster -5 -66 n/a -16 -112 n/a
EBIT 123 -52 n/a 348 116 200
EBIT-marginal, % 34 -23 n/a 26 13 n/a
Resultat fore skatt 73 -52 n/a 265 116 129
Resultat efter skatt 26 -36 n/a 157 75 109
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,02 -2,15 n/a 6,72 4,47 50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,02 -2,15 n/a 6,68 4,47 49
* Justerad EBIT och EBITDA definieras som EBIT och EBITDA exklusive jamférelsestérande poster
NYCKELTAL PROFORMA KONCEREN

2018 2017 Férandr. 2018 2017 Férandr.
MSEK okt-dec okt-dec % jan-dec jan-dec %
Nettoomséttning 366 284 29 1325 1079 23
Justerad EBITDA* 160 51 215 490 362 34
Justerad EBITDA-marginal*, % 44 18 37 34
Justerad EBIT* 128 20 540 364 253 44
Justerad EBIT-marginal*, % 35 7 27 23

* Justerad EBIT och EBITDA definieras som EBIT och EBITDA exklusive jamférelsestérande poster
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VD kommenterar

Ho6g Ionsamhet och tillvaxt summerar 2018

2018 var ett transformativt ar for Stillfront och kdnnetecknades av hég aktivitet och
betydande tillvaxt. | borjan av aret slutférde vi forvarvet av Goodgame Studios, vilket
gav 0ss en mycket starkare position, bade avseende storlek och antal anvandare med
nu totalt 500 miljoner registrerade anvandare och betydande bidrag frdn varumarkena
Big och Empire. Vid slutet av aret genomférde vi ytterligare tva férvarv: Imperia Online
och Playa Games, vilket ar i linje med var strategi att forvarva studios med langvariga
spelarrelationer. Stillfront &r idag en global grupp med elva spelstudios som bygger pa
en portfoljstrategi och med stdd av en underliggande datadriven beslutsprocess.

Strategin for diversifiering har visat sig framgangsrik. Var portfélj av studios och spel har
tva syften: kassagenerering och tillvaxt, och vi har for narvarande en mycket bra balans
for att uppné bada dessa.

Vart affarsfokus ar tydligt. Vara anskaffningskostnader fér anvandare respektive
utvecklingsinsatser allokeras pé ett satt som sékerstaller basta avkastning for hela
koncernen. Detta illustreras av hur vi framgangsrikt har anvant Goodgame Studios unika
kompetens inom marknadsféring for att driva tillvaxt och minska kostnaderna for andra
studios inom gruppen, liksom potentiella synergier. Detta korsutnyttjande av resurser
bidrog till att Nida Harb 3 uppnadde enastaende tillvaxt under aret.

Vart starka fjarde kvartal avslutar ett transformativt ar for Stillfront och vara aktieagare.
Nettoomséttningen proforma ¢kade med 29% jamfort med samma kvartal forra aret tack
vare den starka utvecklingen for vara Core-produkter. Den starka intaktstillvaxten bidrog
till 6kad lonsamhet vilket speglar skalbarheten i var affarsmodell. Empire- och Big-
produkterna har bidragit vasentligt till en mycket stark justerad rérelsemarginal om 35%
for det fjarde kvartalet.

Var utveckling fér heldret 2018 var ocksa stark, med god omséttningsdkning och hog
Idnsamhet. Véara storsta varumarken, Empire och Big, genererade stabila intakter
jamfort med forra aret. For Goodgame Studios nadde vi i Overkant av var guidance
avseende resultat men under guidance avseende intakter. Denna utveckling ar ett
resultat av vart beslut att minska marknadsféringskostnaderna samt teknikskiftet fran
Flash till HTMLS5 vilket beraknas slutféras under férsta kvartalet 2019. Goodgame
Studios visar hog Iénsamhet och har populdra varumarken med l&nga spelarrelationer
och jag ser fram emot I6nsam tillvaxt under kommande ér.

Under 2018 har vi framgéangsrikt uppnétt viktiga milstolpar for gruppen, bland annat ett
nytt obligationsl&n med attraktiva villkor samt ett nytt bankfinansieringspaket. Vi soker
kontinuerligt fler framstéende bolag att addera till gruppen. Detta &r en daglig proaktiv
process och vi &r i dialog med ett stort antal studios éver hela varlden.

Vi gér ini 2019 som ett Ibnsamt och expansivt féretag med en solid pipeline och jag &r
Overtygad om att Stillfront ar val positionerat for att bygga vidare pa det starka
momentum som vi skapade 2018, till detta &r och framét.

Jorgen Larsson, VD och koncernchef, Stillfront Group
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Operationell utveckling under det fjarde kvartalet

SPELENS UTVECKLING

2018 Q4* Totalt Core** Empire** Big**
Dagliga aktiva unika anvandare

(DAU) ('000) 1140 476 335 330
Forandring mot féregaende ar % 8 90 -27 -4
Manatliga aktiva unika anvandare

(MAU) ('000) 4770 2040 1254 1476
Forandring mot foregaende ar % -6 105 -38 -28
Manadsbetalande anvandare (MPU)

('000) (*) 184 71 69 44
Forandring mot féregaende ar % 12 95 -1 -13

Genomsnittlig intakt per manads-
betalande anvandare (ARPMPU)

(SEK) (%) 654 640 749 528
Forandring mot féregaende ar % 14 31 -1 45
Kundbetalningar (MSEK) (*) 360 136 155 69
Forandring mot foregaende ar % 27 155 -1 26
Anskaffningskostnad anvandare

(UAC) (MSEK) 76 38 15 23
Forandring mot foregaende ar % -35 331 -56 -69

* Kundbetalningar ar intékter exklusive omrékningsjusteringar enligt IFRS och online spel endast, vilket férklarar skillnaden mot redovisade intakter.
Samtliga jamforelsesiffror avseende foregaende ar representerar koncernen som om Altigi-forvarvet hade genomférts den 1 januari 2017.

** Core, Empire och Big ar produktgrupper, se vidare definitioner pa sid 24.

Kundinbetalningarna under fjarde kvartalet uppgick till 360 MSEK. Okningen p& 27% pro forma &r
resultat av den starka utvecklingen inom Core-produkter. Kundinbetalningarna inom Empire
minskade med totalt 11%, pa grund av den pagéaende konverteringen till HTML5 och l&aga
marknadsféringskostnader.

Kundinbetalningarna fér Big-produkter 6kade med 26% jamfért med fjarde kvartalet 2017 till f6ljd
av Big-produkternas mognande anvandarbas och ett utvecklat spelinnehall. Kundinbetalningarna
for Core-produkter uppgick till 136 MSEK, en 6kning med 155% med anskaffningskostnad
anvandare (UAC) om 38 MSEK. Core-produkterna fortsatte att utvecklas val och mer &n
fordubblade sin organiska tillvaxt jamfort med fjarde kvartalet 2017. Okningen beror ockséa pa att
Imperia Online och Shakes & Fidget lagts till gruppen Core-produkter.

Antalet ménatliga unika anvéandare (MAU) minskade under fjarde kvartalet med 6% jamfért med
fiarde kvartalet 2017, da vi hade tre globala lanseringar: Nida Harb 3, War and Peace och en
trampolinlansering av Big Farm: Mobile Harvest. | ar hade vi inga globala lanseringar under fjarde
kvartalet. Antalet dagliga aktiva anvandare (DAU) 6kade med 8% jamfort med fjarde kvartalet
2017.

Anskaffningskostnader anvandare, UAC, uppgick under det fjarde kvartalet till 76 MSEK, vilket
motsvarar 21 procent av nettoomsattningen. Minskningen om 35% jamfort med fjarde kvartalet
2017 beror pé att betydligt mindre har spenderats framférallt for Empire- och Big -produkter.

Kundlojalitet och htéga genomsnittliga intékter* per manadsbetalande anvandare (ARPMPU) ar en
av Stillfront-portféljens viktigaste styrkor och uppgick under kvartalet till 654 kronor vilket &r dkning
med 14% jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Andelen mobila intdkter under fjarde kvartalet var 51% jamfért med 57% under tredje kvartalet
2018. Minskningen av andelen mobila intakter &r en féljd av att vi adderat Imperia Online och
Playa Games till portfélijen som bada har hogre andel intakter fran browser.

Vara releaser under kvartalet har fokuserat pa nytt innehall och nya plattformar for befintliga spel,
for fortsatt 1angsiktig support av hela var portfdl;.
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ANDRA VIKTIGA HANDELSER

Fullféljt forvarv av Imperia Onlin
| oktober 2018 slutférde Stillfront Group férvarvet av 100% av aktierna i Imperia Online. Alla villkor
for férvarvet har uppfyllts och Stillfront har darmed férvarvat aktierna i Imperia Online.

Nytt finansieringspaket pa plats

I november 2018 genomférde Stillfront Group en emission av en senior obligation utan sakerhet
som forfaller 2022 om 600 MSEK, under ett nytt obligationsramverk pa upp till 1 000 MSEK.
Likviden fran obligationsemissionen anvandes for fortida inlésen av bolagets utestdende 500
MSEK 2017/2020 seniora obligationslan med sakerhet med forfall 2020 och fér allméanna dndamal.
Stillfront har ocksa erhallit bankfaciliteter om 600 MSEK, varav 100 MSEK &r en
rorelsekapitalfacilitet och 500 MSEK &r en revolverande kreditfacilitet som forfaller &r 2021.

Rantesatsen for det nya obligationslanet ar Stibor 3m + 500 rantepunkter och villkoren inkluderar
flera fordelaktiga forandringar jamfort med det utestdende obligationslanet, inklusive frislappande
av sékerhet, flexiblare villkor for bankfinansiering och tillstand att ge utdelning i linje med
koncernens finansiella méal. Obligationerna placerades bland nordiska institutionella och privata
investerare.

Forvarv av Playa Games

| december férvarvade Stillfront Playa Games, en av Tysklands ledande spelutvecklare och
forlaggare av sé kallade casual strategy games, med séte i Hamburg. Playa Games har slappt
fem spel och har cirka 70 miljoner registrerade anvandare. Bolagets flaggskeppstitel ar Shakes &
Fidget, ett "massively multiplayer online role-playing game” (MMORPG), som ér tillgangliga bade
for webblasare och mobila plattformar. Playa Games konsoliderades i koncernen frédn och med
den 1 december 2018.

Stillfront utser Head of M&A
| december utsag Stillfront Marina Andersson till Head of M&A och medlem av féretagets
ledningsgrupp.

Finansiell oversikt, fjarde kvartalet

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

2018 2017 Férandr. 2018 2017 Forandr.
MSEK okt-dec okt-dec % jan-dec jan-dec %
Nettoomséttning 366 231 58 1325 913 45
Justerad EBITDA* 160 35 357 490 313 57
Justerad EBITDA-marginal*, % 44 15 37 34
Justerad EBIT* 128 14 814 364 228 60
Justerad EBIT-marginal*, % 35 6 27 25
Jamforelsestérande poster -5 -66 n/a -16 -112 n/a
EBIT 123 -52 337 348 116 200
EBIT-marginal*, % 34 -28 26 13

* Justerad EBIT respektive EBITDA definieras som EBIT respektive EBITDA exklusive jamférelsestérande poster

Nettoomsattningen uppgick till 366 MSEK (231) under fiarde kvartalet. Okningen pé 58% beror
framst pa konsolideringen av den nya gruppen. Pro forma ¢kade nettoomséttningen med 29%
framforallt pa grund av stark utveckling inom Big- och Core-produkter.

Justerad EBITDA uppgick till 160 MSEK (35) under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal pa 44% (15%). Proforma ¢kade justerad EBITDA med 109 MSEK, vilket
motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 44% (15%) framfoérallt pa grund av lagre
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kundanskaffningskostnader i fiarde kvartalet 2018 jamfért med det fjarde kvartalet 2017 och
forvarven av Imperia Online och Playa Games som bada har mycket hdg I6nsamhet.

Justerad EBIT uppgick till 128 MSEK (14) under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en justerad EBIT-
marginal pa 35% (6%). Justerad EBIT pro forma ¢kade med 108 MSEK, vilket motsvarar en
justerad EBIT-marginal pa 35% (7%).

PRODUKTUTVECKLING

2018 2017 2018 2017
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktivering av produktutveckling 53 17 156 67
Avskrivningar -31 -19 -120 -75

Investeringar i produktutveckling har aktiverats med 53 MSEK (17) under det fjarde kvartalet.
Jamforelsesiffran avser endast Goodgame Studios. Investeringar i kvartalet inkluderar nya spel,
bland andra SIEGE: World War Il, Strike of Nations, Empire Millennium och andra nya titlar
baserade pa befintliga motorer samt utékningar och tillagg péa befintliga spel.

Avskrivningar uppgick till -31 MSEK (-19) under det fjarde kvartalet. Avskrivningarna hanfoér sig
huvudsakligen till immateriella anlaggningstillgdngar som forvérvats av gruppen vid forvarv av
dotterféretag samt till aktiverade utgifter for produktutveckling.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -50 MSEK (0) under fjarde kvartalet. Finansnettot har belastats med
engéangskostnader péa -36 MSEK fér kostnader i samband med refinansieringen som slutférdes
under kvartalet. Ovriga poster under finansnetto var rantenetto om -9 MSEK, ej kassapaverkande
diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingar om -3 MSEK, valutaeffekter om -1 MSEK och évriga
finansiella poster om 1- MSEK. Jamférbara siffror for 2017 avser Altigi GmbH, som inte hade nagra
vasentliga laneskulder.

SKATT

Gruppens skattekostnad for fjarde kvartalet uppgick till -46 MSEK (16). Skattekostnaden for
kvartalet har belastats med 12 MSEK for engdngskostnader relaterade till omvardering av
uppskjutna skattefordringar i moderbolaget. Vidare har inga uppskjutna skattefordringar / intakter
realiserats for forluster i moderbolaget som har uppstéatt i fjarde kvartalet och som framst beror pa
finansiella utgifter. Nar man tar hansyn till dessa tva poster uppgick den underliggande
skattesatsen for kvartalet till 28%. Motsvarande siffra for helaret ar 27%.
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FINANSERING
2018 2017
31dec 31dec
Nettoskuld 521 Neg
Likvida medel 246 176
Réantetackningsgrad, x 6
Proforma Rantetackningsgrad, x 7
Justerad skuldsattningsgrad, x 1,06
Proforma justerad skuldsattningsgrad, x 0,91

Nettoskulden per den 31 december 2018 uppgick till 521 MSEK. Koncernen har per samma
datum skulder om 402 MSEK avseende villkorad tillaggskdpeskilling som ska utbetalas 2019,
2020, 2021 och 2022, varav 58% forvantas betalas kontant och 42% i nyemitterade aktier. Cirka
124 MSEK av villkorade tillaggskdpeskillingar berdknas betalas under 2019, varav 76% procent i
kontanter och 24% i nyemitterade aktier.

Rantetackningsgraden den 31 december 2018 uppgick till 6x och pro forma till 7x (baserad pa 12
manader EBITDA i forvarvade enheter). Justerad skuldsattningsgrad var 1,06x per den 31
december 2018 och 0,91x pro forma. Enligt gruppens finansiella mal ska justerad
skuldséttningsgrad pro forma vara maximalt 1,5x

Per den 31 december 2018 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 421 MSEK.

KASSAFLODE

2018 2017 2018 2017
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 75 210 211
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -19 -288 -67
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 281 -120 140 -120
Periodens kassafléde 95 -64 62 23
Likvida medel vid periodens slut 247 176 247 176

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 50 MSEK (75) under det fjarde kvartalet.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten paverkades negativt av engangskostnader relaterade
till refinansieringspaketet som slutférdes i kvartalet, uppgéende till 36 MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -236 MSEK (-19). Kassafltdet fran
investeringsverksamheten ar ett resultat av férvarven av Imperia Online och Playa Games samt
investeringar i produktutveckling.

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten under heléret uppgick till 210 MSEK. Helrets
kassaflode fran den I6pande verksamheten paverkades negativt av férandringar av rérelsekapital i
huvudsak orsakats av onormalt hoga rorelseskulder och avsattningar vid arsslutet 2017, som
reglerats under forsta kvartalet 2018. Till mindre utstrackning har aven ¢kad férsaljining och dkad
andel mobila intékter paverkat arets kassafléde fran forandring av rérelsekapital negativt.

ANSTALLDA
2018 2017
31 dec 31 dec
Antal anstallda 482 287
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Antalet anstallda vid &rets utgang var 482. Okningen jamfért med féreg&ende &r beror framst pa
konsolideringen av den nya koncernen, och férvarven av Imperia Online och Playa Games.

Handelser efter fjarde kvartalet

| januari utsdg Stillfront en ny CFO, Andreas Uddman. Andreas har mer &n 13 &rs erfarenhet inom
finansomradet. Han har solid erfarenhet av att bygga starka finansfunktioner och team,
kapitalresning, finansiell strategi och M&A i tillvaxtmiljoer. Andreas &r for narvarande CFO pa
svenska fintech-bolaget Qliro Financial Services, ett av nordens mest snabbvéxande bolag inom
finansieringslésningar och som star under Finansinspektionens tillsyn. Tidigare var Andreas CFO
pé Kinnevik-backade Vireo Energy, ett bolag verksamt inom férnybar energi. Tidigare positioner
inkluderar olika roller inom finans och affarsutveckling pé Shell i London. Andreas kommer att
tilltr&dda sin tjnst senast 1 juni 2019.

Marknad*

Den globala spelindustrin ar en av de stérsta sektorerna inom underhalliningsindustrin.
Spelbranschen har mellan 2012 och 2017 vuxit med 54% eller med en genomsnittlig arlig 6kning
om 9%. Under 2018 genererade spelbranschen intékter péa cirka 138 miljarder dollar, vilket gor
den till den stérsta formen av underhalining globalt.

Marknadsprognoserna visar att spelbranschen kommer att véaxa med en genomsnittlig arlig 6kning
om cirka 9,3% mellan 2017-2021.

Enligt Newzoos segmentering ar det stérsta och snabbast vaxande omradet mobilt; inklusive
smartphones och surfplattor. De stér fér 47% av marknaden, med 12,8% arlig ¢kning. Den
aterstdende marknaden delas av konsolspel (PlayStation, Xbox, Nintendo) med 28% och PC-spel,
inklusive spel for webblasare med 25%.

Europa, Mellandstern och Afrika utgjorde tillsammans 22% av den totala globala marknaden sett
till intékter med 13,2% i arlig tillvaxt. Nordamerika svarade fér 25% av de totala globala intékterna
och 6kade med 14,1% under aret.

Asien-Stillahavsomradet svarade for 49% av de totala globala intékterna med en arlig tillvaxt om
8,3%.

Stillfront Group &r val positionerat att véxa snabbare &n marknaden under de narmaste aren. En
portfolj av spel och spelmotorer pa alla storre plattformar inklusive den snabbast vaxande
mobilmarknaden samt starka varumarken och marknadsféringsférmaga i free-to-play modellen ger
en bra tillvaxtplattform. Stillfront-koncernen &r mycket aktiv i den snabbvéxande MENA-regionen
utéver huvudmarknaderna Europa och Nordamerika.

*Source: Newzoo, October 2018 Quarterly Update, Global Games Market Report.

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernévergripande tjanster tillhandahalls via
moderbolaget. Moderbolagets intakter uppgick -7 MSEK (2) under kvartalet. Resultat fére skatt
uppagick till -66 MSEK (-5).

Narstaendetransaktioner

Utover sedvanliga transaktioner med néarstaende, till exempel erséattning till nyckelpersoner, har
det inte fdrekommit nagra transaktioner med narstaende.
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Aktie och aktieagare

M Andel av
# Agare Antal aktier kapital/roster
1 Laureus Capital GmbH 6 283 570 26,1%
2 Handelsbanken Fonder 2 265 897 9,4%
3 Forsta AP-fonden 2092 599 8,7%
4 Swedbank Robur Fonder 2030 804 8,4%
5 SEB Fonder 730 233 3,0%
6 Carnegie Fonder 693712 2,9%
7 Global Founders Capital GmbH 638 104 2,7%
8 Avanza Pension 467 040 1,9%
9 Prioritet Finans 429 089 1,8%
10 Livférsékringsbolaget Skandia 402 905 1,7%

Totalt antal aktier per den 31 december 2018 uppgick till 24 048 240, inklusive 425 913
nyemitterade, men annu inte registrerade, aktier avseende férvarvet av Playa Games.

Stillfront Groups aktier handlas sedan den 8 december 2015 p& Nasdaq First North. Aktien
handlas fradn den 29 juni 2017 pa First North Premier. Slutkurs den 31 december 2018 var 131 SEK
per aktie.

Stillfronts 2018/2022-obligation med ISIN-kod SE0011897925 handlas p& Nasdag OMX
Stockholm.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IFRS. Se not 1, Redovisnings- och
varderingsprinciper for ytterligare information.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i det prospekt Stillfront Group AB (publ) publicerade infér
emissionen av obligation 2018/2022. Den finns tillganglig pa koncernens webbplats
http://www.stillfront.com/site/the-bond/

Revisors granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Forsakran

Denna delarsrapport ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens verksamhet, stalining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och de féretag
som ingér i koncernen star infor.

Stockholm 22 februari 2018

Jan Samuelsson
Styrelsens ordférande

Katarina Bonde Birgitta Henriksson Erik Forsberg

Fabian Ritter Ulrika Viklund

Jorgen Larsson VD
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Finansiell rapportering

Koncernens resultatrakning i sammandrag
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2018 2017 2018 2017
MSEK Not 1,2,3 okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 366 231 1325 913
Aktiverat arbete for egen rékning 22 17 118 67
Ovriga rorelseintakter 4 -1 2 23 10
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -169 -196 -738 -523
Personalkostnader -65 -84 -236 -265
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -32 -22 -125 -85
Ovriga rorelsekostnader 2 -19
Rorelseresultat 123 -562 348 116
Resultat frdn finansiella poster
Summa finansiella poster -50 0 -83 0
Resultat efter finansiella poster 73 -52 265 116
Periodens skatt -46 16 -107 -40
Periodens resultat 26 -36 157 75
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma atf omkiassificeras i
resultatrékningen
Valutaomrakningsdifferens -5 0 2 0
Summa totalresultat for perioden 21 -36 159 75
Periodens resultat hdnforligt til:
Moderbolagets aktiedgare 24 -36 156 75
Innehav utan bestammande inflytande 2 0 1 0
Periodens totalresultat hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 19 -36 157 75
Innehav utan bestémmande inflytande 3 0 2 0
Genomsnittiigt antal aktier
Fore utspadning 23 653 566 16 868 623 23 256 070 16 868 623
Efter utspadning 23763071 16868 623 23 386 780 16 868 623
Periodens resultat per aktie hdnforiigt till moderbolagets
aktiedgare
Fére utspadning, SEK/aktie 1,02 -2,15 6,72 4,47
Efter utspadning, SEK/aktie 1,02 -2,15 6,68 4,47

N Stillfront
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 1,2,3,7 2018-12-31 2017-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 6 2179 150
Materiella anlaggningstillgangar 14 10
Uppskjuten skattefordran 5 0
Kortfristiga fordringar 153 72
Likvida medel 246 176
Summa tillgangar 2598 408
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1081 64
Innehav utan bestammande inflytande 15 0
Summa eget kapital 1096 64
Uppskjuten skatteskuld 102 0
Obligationslan 588 0
Langfristiga skulder 430 42
Kortfristiga skulder 382 302
Summa skulder och eget kapital 2598 408
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Eget kapital, koncernen
Balanserat Eget kapital Innehav utan
Ovrigt kapital inkl. hanforligt till be-

tillskjutet Ovriga periodens moderbolagets  st4mmande Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingéende kapital per
2017-01-01 1 32 149 182 0 182
Periodens resultat 75 75 75
Summa totalresultat 0 0 76 76 0 76
Utdelning -194 -194 -194
Summa
transaktioner med
aktiedgarna 0 0 -194 -194 0 -194
Utgdende balans
2017-12 31 1 32 31 64 0 64
Ingéende balans
2018-01-01 1 32 31 64 0 64
Periodens resultat 156 156 1 157
***Valutakursdifferen
S 1 1 1 2
Summa totalresultat 0 0 1 156 157 2 159
Nyemission 0 11 11 11
Emissionskostnader -53 -53 -53
Pagaende
nyemission 108 108 103
Apportemission 1186 1186 1186
Optioner 1 1 1
Utdelning** -388 -388 -388
Omeklassificering till
legal
moderbolagsstruktur 16 -32 16 0 13 13
Summa
transaktioner med
aktiedgarna 16 1215 -371 859 13 872
Utgdende balans
2018-12-31 16 1247 1 -184 1081 15 1096
*Note 3

** Med anledning av det omvanda forvarvet, klassificeras utbetalning till saljarna av Altigi GmBH som en utdelning.
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Kassaflodesanalys i sasmmandrag, koncernen

2018 2017 2018 2017
MSEK Not 3 okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 70 -50 270 118
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, mm 34 83 129 137
Betald skatt -31 -2 -97 -49
Kassafléde fran den Ibpande verksamheten fore férandringar av
rérelsekapital 72 32 301 206
Kassafiéde frdn foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 7 -5 -28 8
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -30 48 -64 -3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -23 43 -92 5
Kassaflode fran den Ibpande verksamheten 50 75 210 211
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet -179 - -124 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -3 0 -4 1
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -54 -18 -160 -68
Kassafléde fran investeringsverksamheten -236 -19 -288 -67
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 747 1 1129 -
Aterbetalning 1an -500 - -500 -
Checkrékningskredit 35 - 35 -
Emissionskostnader -1 - -53 -
Optioner 0 - 1 -
Utbetalning till aktiedgare (inkl utbetald utdelning) 0 -120 -85 -120
Utdelning omvant férvarv 0 - -388 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 281 -120 140 -120
Periodens kassaflode 95 -64 62 23
Likvida medel vid periodens bérjan 152 240 176 153
Valutakursdifferens i likvida medel 0 - 9 -
Likvida medel vid periodens slut 247 176 247 176
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Nyckeltal, koncernen
2018 2017 2018 2017
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kundinbetalningar,
undinbetainingar 363 237 1324 922
Forandring forutbetald intakt
orandring forutoetala inta 3 5 4 9
N —
ettoomsatining 366 231 1325 913
EBITDA*
Justerad 160 35 490 313
terad EBITDA- nal*, %
Justera margina 437 15.3 36.9 34.3
terad EBIT*
Justera 128 14 364 228
EBIT nal * %
Justerad marginal %, % 34.8 59 275 249
i |
Periodens resultat 26 36 157 75
Justerad rantetackni d,
usterad réntetackningsgrad, x 5.9 ) 59 )
Pro f ' Antetackni
ro forma justerad réntetéackningsgrad, x 6.9 ) 6.9 204
kuldsattni
Justerad skuldsattningsgrad, x 1,06 1,06
Pro f justerad skuldsattni d,
ro Torma Jjusterad skulasatiningsgrad, X 0191 0191
kapital ktie fo adning, SEK
Eget kapital per aktie fére utspadning, S 44.93 3.80 44,93 3.80
kapital ktie ef adning, SEK
Eget kapital per aktie efter utspadning, S| 44,69 3.80 44,69 3.80
Resultat ktie fére utspadning, SEK
esultat per aktie fére utspadning 102 215 6.72 4,47
| ktie ef adning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, S 1,02 215 6.68 447
Antal akii iodens slut fére utspadni
ntal aktier periodens slut fore utspadning 24048 240 16868623 24048240 16 868 623
Antal akii iodens slut efter utspadni
ntal aktier periodens siut efter utspadning 24178949 16868 623 24 178 949 16 868 623
ittli I aktier 6 adni
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23653566 16868623 23256070 16 868 623
ittli [ aktier ef adni
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 23763071 16868 623 | 23 386 780 16 868 623

ALTERNATIVA NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE I IFRS

Stillfront tillampar IFRS, se not 1. IFRS definierar endast ett fatal nyckeltal. Stillfront tillampar
ESMAs (European Securities and Markets Authority — Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures. Ett
alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt av historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell

stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. For att underlatta analys av
Stillfronts utveckling redovisas vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Dessa tillaggsuppagifter ar

kompletterande information till IFRS och ska inte ses som ersattning for nyckeltal definierade i
IFRS. Stillfronts definitioner av alternativa nyckeltal framgér pa sida 24.
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Moderbolagets resultatriakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rdrelsens intdkter
Nettoomsattning -7 2 19 5
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 3
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 -3 -12 -8
Personalkostnader -5 -2 -13 -7
Rorelseresultat -16 -3 -5 -7
Resuiltat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 0 3 1
Rénteintakter och liknande resultatposter -50 -9 -82 -12
Summa finansiella poster -50 -9 -79 -12
Resultat efter finansiella poster -66 -12 -84 -18
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 0 7 0 7
Summa bokslutsdispositioner 0 7 0 7
Resultat fére skatt -66 -5 -84 -12
Periodens skatt -13 3 -10 3
Periodens resultat/Periodens totalresultat -80 -2 -95 -9
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK NOT 3,7 2018-12-31 2017-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1 0
Finansiella anlaggningstillgdngar 4 399 328
Uppskjuten skattefordran - 10
Kortfristiga fordringar 35 12
Kassa och bank 26 20
Summa tillgangar 4 461 370
Eget kapital 3315 234
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 406 25
Obligationslan 588 103
Checkrékningskredit 35 0
Ovriga kortfristiga skulder 117 8
Summa skulder och eget kapital 4 461 370

N Stillfront
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS sadan de antagits av EU och dartill
foljande hanvisning till 9:e kapitlet i &rsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar
upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Forandring av vdsentliga redovisningsprinciper

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas av bolaget fran den 1 januari 2018 men for Gvrigt ar det
redovisningsprinciperna i den publicerade arsredovisningen for 2017 som tillampas. De nya
standards som tillampas med start 1 januari 2018 har inte ndgon materiell inverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

IFRS 9 "Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder och infér nya regler for nedskrivningsmodell samt sakringsredovisning.
Stillfronts intékter kommer framst fran forskottsbetalningar och koncernen har historiskt sett haft
mycket laga kreditforluster. Av den anledningen férandras inga historiska siffror och IFRS 9
forvantas inte heller ha nadgon signifikant paverkan pa framtida resultat. Stillfront kommer fortséatta
sékra nettoinvesteringar i utlandska verksamheter och paverkas inte av férandringar i regler for
sakringsredovisning. Den nya klassificeringen av finansiella instrument kommer inte att paverka
varderingen av de finansiella instrumenten i koncernen; Alla finansiella tillgéngar i koncernen &ar
fortfarande klassificerade och varderade till upplupet anskaffningsvérde och alla finansiella
skulder, férutom villkorade tillaggskopeskillingar, klassificeras och varderas till upplupet
anskaffningsvérde. De villkorade tillaggskopeskillingarna klassificeras och varderas aven fortsatt
till verkligt varde med férandringar som redovisas i resultatet.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” &r den nya standarden for intéktsredovisning. IFRS 15
ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pa principen att intakter
redovisas nar kunden har kontroll ver den forsélda varan eller tjansten — en princip som ersétter
principen att intékter redovisas nér risker och férmaner évergatt till koparen.

For att faststalla nér intdkterna ska redovisas har Stillfront genomfort en detaljerad analys av
standardkontrakt, mot de olika typer av férséljningskanaler som férekommer, for att bedéma hur
intakterna frén dessa ska redovisas.

Spelen inom Stillfront &r i huvudsak s& kallade "Free-to-play games". Det betyder att
basplattformen kan anvéndas av en spelare utan att betala en intrddesavgift. Spelaren kan spela
spelen utan att betala licensavgift. Intékterna genereras istallet nar en spelare gor ett kop i spelet
for att fa tillgang till ytterligare innehall, funktioner eller férdelar i spelen. Nar en spelare gor
insattningar i spelet erhéller spelaren olika typer av virtuella betalningsmedel. Dessa virtuella
betalningsmedel kan anvandas for att fa olika typer av virtuella varor dvs. olika typer av verktyg att
anvanda i spel eller tjanster i spelet. En del virtuella varor kan anvandas antingen omedelbart eller
obegrénsat under speltiden (speltiden kan vara obegréansad eller begransad i tid).

Tillgéng till spelplattformen

Licensen for att anvanda spelet i basplattformen innebéar att spelaren har tillgang till alla
uppdateringar som uppstar i spelet. Stillfronts beddémning &r att denna licens ska behandlas som
en ratt att f& atkomst till spelplattformen i befintligt skick under hela licensperioden, vilket skulle
innebdara en intaktsredovisning 6ver tiden, dvs periodisering dver nyttjandetiden. Priset &r dock O
kr for denna licens, vilket gor att ingen princip foér intékter behéver bestammas.

Virtuella varor

Ratten att nyttja virtuella varor bedéms vara "licens i licensen" och forvarvet inkluderar inte nagra
framtida uppdateringar av detta specifika kdp eller denna specifika licens. Stillfronts bedémning ar
darfor att denna licens &r att betrakta som “en ratt att anvanda varorna i befintligt skick vid den
tidpunkt d& kopet sker” och att intakterna darfér bor redovisas direkt vid kdpet, dvs nar den
virtuella valutan anvands som betalning fér varorna.

Premiumabonnemang

Forvarv av premiumabonnemang ska ocksa betraktas p& sammas satt som férvarven av de
virtuella varorna dvs. intaktsredovisning sker nér det virtuella betalningsmedlet anvdnds som
betalning fér abonnemanget.
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Intéktsredovisning kommer sammanfattningsvis att ske vid samma tidpunkt som tidigare dvs. nar
det virtuella betalningsmedlet nyttjas fér kdp av "Virtuella varor” alternativt tecknade av "Premium
abonnemang”.

IFRS 16 "Leases” ar den nya standarden for leasing och géller fran den 1 januari 2019.

Stillfront har under 2018 kartlagt och utvarderat koncernens leasingavtal och analyserat effekterna
av 6vergangen till IFRS 16.

Stillfront kommer vid standardens ikrafttradande tillampa den férenklade évergdngsmetoden vilket
innebéar att jaAmférande information i tidigare perioder inte kommer att omréknas. Leasingskulden
utgors av de diskonterade aterstaende leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgangen uppgar for samtliga avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden
justerat for forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i rapporten éver finansiell
stallning vid férsta tillampningsdagen. Overgangen till IFRS 16 medfér inte nagon effekt pé eget
kapital.

Stillfront kommer tilldmpa lattnadsreglerna avseende leasingavtal dar den underliggande
tillgangen har ett Iagt varde samt kortidsleasingavtal vilket &ven omfattar avtal som avslutas under
2019. Leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett 1agt varde utgors exempelvis av
kontorsinventarier.

Stillfronts vasentliga leasingavtal utgérs i huvudsak av avtal avseende hyra av kontorslokaler, men
andra avtal fdrekommer &ven i begransad omfattning avseende t.ex. kontorsutrustning. Som en
foljd av inférandet av IFRS 16 kommer koncernens balansomslutning att 6ka genom inkluderandet
av nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats
som Ovriga externa kostnader i resultatrakningen ersétts av avskrivningar pa
nyttjanderattstillgdngarna vilka redovisas som en kostnad i rérelseresultatet samt ranta pa
leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. Leasingavgiften férdelas mellan
amortering pé leasingskulden och betalning av réanta.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstdende leasingavgifter nuvardesberaknats med
Stillfronts marginella laneranta. Lanerantan uppgick per 1 januari 2019 till 3,5 procent. Vid
standardens ikrafttradande redovisas féljande justeringar i Stillfronts rapport éver finansiell
stalining;

SEK
Nyttjanderattstillgangar 51
Leasingskulder 51

Not 2 Verkliga varden

Samtliga skulder, utom villkorad tillaggskopeskilling, ar redovisade till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella tillgangar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde l16per med rorlig
ranta. Det verkliga vardet f6r dessa beddms i allt vasentligt 6verensstamma med bokfért varde.
Inga finansiella tillgéngar eller skulder har omklassificerats mellan varderingskategorierna. Stillfront
redovisar tillaggskopeskillingar i samband med foérvarv av verksamhet. Dessa
tillaggskopeskillingar varderas I6pande till verkligt varde i enlighet med IFRS 3.

Not 3 Forvarv

FORVARV AV GOODGAME STUDIOS

Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018. Verksamheten bedrivs under namnet
Goodgame Studios. Syftet med forvarvet ar att 6ka omfattningen av Stillfronts verksamhet och att
dra nytta av Goodgame Studios goda kunskaper inom marknadsféring.

Nedan foljer kdpeskilling av férvarvet:

MSEK

Képeskilling

Likvida medel 390
Utgivna aktier 3112
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Summa kopeskilling 3502

| samband med forvéarvet av Altigi GmbH genomférdes en emission om 16 868 623 aktier till
kursen 184,60 SEK per aktie. Likviddelen i kdpeskillingen finansierades med en kompletterande
emission av Stillfronts féretagsobligation om 390 MSEK. Férvarvet genomférdes pa skuld- och
kontantfri basis.

Omvant forvarv
Styrelsen for Stillfront Group har enligt IFRS 3 Rérelseférvary beddémt att Altigi GmbH ar den
redovisande forvarvaren och Stillfront Group AB den juridiska férvarvaren, dvs ett omvant férvarv.

Forvarvsanalysen vid ett omvant forvary utgar ifran att det ar det juridiska dotterbolaget som ar
forvarvaren och moderbolaget som ar det férvarvade bolaget. Férvarvsanalysen ar baserad pa
Stillfront-koncernens senaste bokslut per 2017-12-31.

Koncernredovisningen efter det omvanda forvarvet utfardas i namnet pd moderbolaget Stillfront
Group AB, men Stillfront Group AB beskrivs i noterna som férvarvad rorelse. Detta innebar att alla
jamforelsesiffror till och med 31 december 2017 avser Altigi GmbH.

Eget kapital

Kopeskillingen i det omvanda férvarvet ar beréknat utifran hur manga aktier som hade behovts
ges ut i det legala dotterféretaget for férvarv av Stillfront-koncernen och véardet av detta har
beraknats till 1 186 MSEK. Den erséttning som Stillfront har betalat kontant for sitt férvarv av det
legala dotterféretaget, 388 MSEK, betraktas i det omvanda férvarvet som utdelning till Altigi dvs.
det redovisningsmassiga moderféretaget. Det egna kapitalet utgar i sin helhet fran jamforelsetal
frén det legala dotterforetaget med tillagg for Stillfront-koncernen. Redovisat utgdende aktiekapital
ska emellertid aterspegla aktiekapital i det legala moderféretaget, varfor en férskjutning om 16 Mkr
sker fran balanserat kapital till aktiekapital.

Forvarvsanalys

Forvarvsanalys har slutférts. Inga férandringar har gjorts jamfért med den senast publicerade
rapporten fran det tredje kvartalet. Kopeskillingen enligt férvarvsanalysen nedan skiljer sig fran
den ovan presenterade kdpeskillingen eftersom det redovisningsmassigt ar ett omvant férvarv.

Verkligt varde pé forvarvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 222
Materiella anlaggningstillgangar 1
Uppskjutna skattefordringar 12
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 32
Likvida medel 66
Langfristiga skulder -164
Uppskjutna skatteskulder -59
Kortfristiga skulder -51
Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 59
Summa nettotillgangar hanforliga till aktiedgare utan bestdmmande inflytande -13
Summa nettotillgangar hanforliga till moderbolagets aktiedgare exklusive goodwill 46
Redovisad goodwill 1140
Summa képeskilling 1186

Den tidigare konsoliderade koncernen Stillfront ar ur redovisningssynpunkt den férvarvade
verksamheten och ingér i den nya koncernens konsoliderade nettoomsattning med 385 MSEK och
i periodens resultat med -38 MSEK. Nettoresultatet har belastats med 84 MSEK i finansnettot varav
36 MSEK avser refinansieringskostnader under det fjarde kvartalet.
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FORVARVET AV IMPERIA ONLINE

Forvarvet av Imperia Online slutférdes i oktober 2018. Syftet med forvarvet ar att bredda Stillfronts
portfolj av studier och spel med egenskaper som driver langsiktiga spelrelationer.

Képeskillingen presenteras i nedan

MSEK
Total kdpeskilling (MSEK)

Likvida medel 52
Nyemitterade aktier 45
Villkorad kopeskilling 134
Summa képeskilling 231

| samband med férvarvet av Imperia Online emitterades 269 412 aktier a 167 kronor per aktie. Av
kopeskillingen finansierades 52 MSEK med kontanter. Forvarvet genomférdes pa skuld- och
kassafri basis.

Den villkorade tillaggskopeskillingen baseras pa féretagets EBIT-utveckling under ar 2018, 2019,
2020 och 2021. Den totala villkorade erséttningen ar maximerad till 17,5 MEUR.

Prelimindr forvérvsanalys

En preliminar kopeskilling av Imperia Online foljer. Analysen &r preliminar framst da vardering och
fordelning av immateriella tillgangar inte &r avslutad. Slutférandet férvantas ske i samband med
rapportering for andra kvartalet 2019.

Verkligt varde pé forvarvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 61
Materiella anlaggningstillgangar 1
Kortfristiga fordringar exklusive likvida medel 5
Likvida medel 15
Langfristiga skulder 0
Uppskjutna skatteskulder -6
Kortfristiga skulder -5
Summa férvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill 71
Goodwill 160
Summa férvarvade nettotillgangar 231
Minus

Likvida medel -15
Nyemitterade aktier -45
Villkorad kopeskilling 134
Nettokassafldde vid forvarv av verksamhet 37

Goodwill hanforlig till Imperia Online bestar av vardet av kompetensen i féretaget avseende
formagan att utveckla och forlagga langlivade MMORP-spel.

Forvarvskostnader uppgick till 1 MSEK och redovisas i resultatrékningen som 6vriga externa
kostnader.

Den forvarvade verksamheten Imperia Online ingéar i Stillfronts konsoliderade nettoomséattning med
14 MSEK och en vinst om 10 MSEK. Om den férvarvade verksamheten hade konsoliderats fran
och med 1 januari skulle Imperia Online ha bidragit med en omséttning om 61 MSEK och en vinst
om 25 MSEK.
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FORVARVET AV PLAYA GAMES

| december 2018 férvarvade Stillfront 100% av aktierna i Playa Games GmbH, en av Tysklands
ledande casual strategiutvecklare och férlaggare. Férvarvet slutférdes 18 december 2018.

Kopeskillingen for forvarvet ar enligt foljande

MSEK

Képeskilling

Likvida medel 144
Nyemitterade aktier 58
Villkorad tillaggskopeskilling 197
Summa kdpeskillning 399

| samband med férvarvet av Playa Games emitterades 425 913 aktier a 136 kronor per aktie. Av
kopeskillingen finansierades 144 MSEK med kontanter. Férvarvet genomférdes pa skuld- och
kontantfri basis.

Den villkorliga képeskillingen baseras pa féretagets EBIT-utveckling under &r 2018, 2019 och
2020. Den totala villkorliga villkorade ersattningen far inte ¢verstiga 25 MEUR.

Prelimindr forvérvsanalys

En preliminar forvarvsanalys av Playa Games finns nedan. Analysen ar preliminar framst p& grund
av att vardering och férdelning av immateriella tillgangar inte &r avslutad. Slutférandet férvantas
vara klart i samband med rapporteringen av andra kvartalet 2019.

Verkligt varde pé forvarvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 18
Materiella anlaggningstillgangar 4
Kortfristiga fordringar exklusive likvida medel 11
Likvida medel 35
Langfristiga skulder 0
Uppskjutna skatteskulder -15
Kortfristiga skulder -33
Summa férvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill 20
Goodwill 378
Summa férvarvade nettotillgangar 398
Minus

Likvida medel -35
Nyemitterade aktier -58
Villkorad tillaggskopeskilling -197
Tillkommer

Losen av lan till tidigare agare 33
Nettokassaflode vid forvarv av verksamhet 141

Goodwill som hanfor sig till Playa Online bestar av vardet av kompetensen i féretaget avseende
forméagan att utveckla och forlagga langlivade MMORP-spel. Forvarvskostnaderna uppgick till 3
MSEK och redovisas i resultatrékningen som évriga externa kostnader.

Den forvarvade verksamheten Playa Games ingar i Stillfronts konsoliderade nettoomséattning med
12 MSEK och en vinst om 7 MSEK, tack vare stark foérsaljning i december. Om den férvarvade
verksamheten hade konsoliderats fran 1 januari hade Playa Games bidragit med en omséttning
om 112 MSEK och en vinst pa 59 MSEK fére IFRS-justeringar enligt koncernens principer.
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Not 4 Ovriga intikter
2018 2018

MSEK okt-dec jan-dec
Omvardering av villkorad tillaggskopeskilling 0 16
Ovriga intakter -1 7
Summa ovriga intakter -1 23
Not 5 Jamforelsestorande poster

2018 2017 2018 2017
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intakter
Omvarderingar av villkorad tillaggsképeskilling 0 0 16 0
Summa jamftrelsestdrande poster, intékter 0 0 16 0
Kostnader
Omvarderingar av villkorad tillaggskopeskilling 0 0 -22 0
Omstruktureringskostnader 0 0 0 -45
Transaktionskostnader -5 -66 -11 -67
Summa jamférelsestdrande kostnader -5 -66 -33 -112
Totalt perioden -5 -66 -16 -112

Kvartalets jamférelsestdrande poster harrér framst fran forvarvskostnader avseende Imperia
Online och Playa Games.

Not 6 Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella

MSEK Goodwill tillgangar Totalt
Ingéende anskaffningsvérde 0 446 446
Forvarv genom rérelseférvary 1679 300 1979
Inkop 0 4 4
Intern utveckling 0 156 156
Omrékningsdifferenser -6 29 23
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvérden 1673 935 2 608
Ingéende ackumulerade

avskrivningar 0 -296 -296
Avskrivningar 0 -120 -120
Omrékningsdifferenser -13 -13
Utgdende ackumulerade

avskrivningar 0 -429 -429
Utgdende redovisat varde 1673 506 2179

Identifierade redovisade immateriella tillgangarna bestér av egenutvecklad teknik, spelmotorer
samt intern teknik som anvands inom utveckling, spel och studio titlar. Huvuddelen har
identifierats och véarderats i samband med forvarv under aret. Ingdende anskaffningsvarde varde
harror fran Altigi GmbH och avser framst balanserade utvecklingsutgifter. Intern utveckling avser
arbete som kommer att redovisas som balanserade utvecklingskostnader. Avskrivningarna sker
under en period av 2-10 &r. Individuell bedémning sker for varje ny identifierad tillgang.
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Not 7 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar samtliga finansiella tillgangar i kategorin "Finansiella tillgdngar varderade
till upplupet anskaffningsvarde”. Klassificeringen har sin grund i koncernens affarsmodell vars mal
ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden. Dessa finansiella
tillgangar ingér i omsattningstillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer &n 12
manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens
finansiella tillgangar utgors i huvudsak av, kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intakter och
likvida medel.

Finansiella tillgangar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde med
tillampning av effektivriantemetoden. TillAmpning av effektivrantemetoden innebar att fordringar
som &r rantefria eller I6per med en ranta som avviker frdn marknadsranta och har en 16ptid
Overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen
redovisas som ranteintakt i resultatrdkningen. For fordringar med I6ptider understigande 12
ménader beddms diskonteringseffekten vara ovasentlig.

Finansiella skulder

Stillfront har tillaggskdpeskillingar fran forvarv. Tillaggskdpeskillingarna regleras med kontanter
séval som med aktier i Stillfront dar antalet aktier som ¢verlats vid reglering av
tillaggskopeskillingen utgér ifran ett belopp i kronor, vilket bestams i de villkor som galler for
berékning av tillaggskopeskilling.

Tillaggskopeskillingarna klassificeras som en finansiell skuld som klassificeras som kortfristig om
den ska regleras inom 12 méanader fran balansdagen. Skulden varderas till verkligt varde och
vardeférandringar redovisas i rorelseresultatet i resultatrékningen.

Ovriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder I6per med rorligt ranta varfor redovisat varde beddms
motsvara verkligt varde. Nagon flytt av finansiella tillgangar och skulder mellan vardekategorier
har ej skett i perioden.
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Definitioner

NYCKELTAL OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

ARPMPU
Genomsnittlig intakt per mdnadsbetalande anvandare.

BIG
Kategori av spel som baseras pa varumarket BIG.

Core
Kategori av spel som inte tillhér kategorierna Long Tail, BIG eller Empire.

DAU
Dagliga aktiva unika anvandare.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad EBITDA &r EBITDA justerad for
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen. Justerad EBITDA-marginal & EBITDA-marginal justerad
for jamforelsestérande poster.

EBIT
Rorelseresultat fore rantor och skatt. Justerad EBIT ar EBIT justerad for jamforelsestérande poster.

EBIT-marginal

EBIT i procent av nettoomséattningen. Justerad EBIT-marginal ar EBIT-marginal justerad for
jamfoérelsestérande poster.

Eget kapital/aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.
Empire

Kategori av spel som baseras pa varumarket Empire.

Jamférelsestérande poster

Véasentliga resultatrakningsposter som dock férsvarar jamférelsen mellan perioderna.
Kundinbetalningar

Inkluderar alla kundinbetalningar exklusive moms under en viss period.

MAU

Ménatliga aktiva unika anvandare.

Medelantal anstillda
Genomesnittligt antal anstallda under perioden, omraknat till heltidstjanster.

Nettoskuld

Langfristiga skulder plus obligationslan minus likvida medel minus ej rantebarande skulder
exklusive tillaggskopeskillingar.

MPU

Manadsbetalande anvédndare.

Réntetdckningsgrad
EBITDA dividerat med finansnetto for de senaste 12 manaderna.

Justerad skuldsattningsgrad
Rantebdrande nettoskuld exklusive tillaggskdpeskillingar dividerat med justerad EBITDA under de
senaste tolv manaderna.

UAC
Anskaffningskostnad foér anvandare.
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Avstamning alternativa nyckeltal
Justerad EBITDA
2018 2017 2018 2017

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat 128 -52 348 116
Avskrivningar 32 22 125 85
Exklusive
Jamforelsestérande poster 5 66 16 112
Justerad EBITDA 160 36 490 313
Pro forma justerad EBITDA

2018 2017
MSEK jan-dec jan-dec
Justerad EBITDA 490 362
Inklusive
EBITDA senaste 12 manader, férvarvade bolag 2018 84 n/a
Pro forma justerad EBITDA 574 362
Justerad EBIT

2018 2017 2018 2017

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat 128 -52 348 116
Exklusive
Jamforelsestérande poster 5 66 16 112
Justerad EBIT 128 14 364 228
Justerad rantetédckningsgrad

2018 2017
MSEK jan-dec jan-dec
Justerad EBITDA senaste 12 manader 490 313
dividerat med
- Finansnetto senaste 12 manaderna 83 0
Justerad réntetdckningsgrad, x 59 -
Proforma justerad rantetackningsgrad

2018 2017
MSEK jan-dec jan-dec
Pro forma justerad EBITDA senaste 12 manader 574 362
dividerat med
- Finansnetto senaste 12 manaderna 83 16
Pro forma justerad réntetadckningsgrad, x 6,9 22,6
Justerad skuldsattningsgrad

2018 2017
MSEK jan-dec jan-dec
Obligation 588 0
Ovriga rantebarande skulder 179 0
Likvida medel -246 -176
Total nettoskuld 521 -176
dividerat med
Justerad EBITDA 490 313
Justerad skuldséttningsgrad 1,06 n/a
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Justerad skuldsattningsgrad, pro forma
2018 2017

MSEK jan-dec jan-dec
Obligation 588 108
Ovriga rantebarande skulder 179 0
Likvida medel -246 -242
Total nettoskuld 521 -139
dividerat med
Justerad EBITDA, pro forma 574 362
Justerad skulds#ttningsgrad, pro forma 0,91 n/a
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK

2018 2017 2018 2017
SEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1081 64 1081 64
dividerat med
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 24 048 240 16 868 623 24 048 240 16 868 623
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 44,93 3,80 44,93 3,80
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK

2018 2017 2018 2017
SEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1081 64 1081 64
dividerat med
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 24178949 16868 623 24 178 949 16 868 623
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 44,69 3,80 44,69 3,80
Vinst per aktie fore utspadning, SEK

2018 2017 2018 2017
SEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoresultat for perioden hanférligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 24 -36 156 75
dividerat med
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning 23653 566 16 868 623 23 653 566 16 868 623
Vinst per aktie fore utsptdning, SEK 1,02 -2,15 6,72 4,47
Vinst per aktie efter utspadning, SEK

2018 2017 2018 2017
SEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoresultat for perioden hanférligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 24 -36 156 75
dividerat med
Genomsnittligt antal aktier vid periodens slut efter utspadning 23763071 16868 623 23386 780 16 868 623
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,02 -2,15 6,68 4,47
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UTDELNING

Styrelsen for Stillfront Group AB foreslar att ingen utdelning gors fér 2018 for att bibehélla en hdg
grad av finansiell flexibilitet for potentiella framtida forvarv.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-mars 2019 8 maj 2019
Arsstamma 9 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 19 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 8 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 21 februari 2019

2019 &rs arsstamma i Stillfront kommer att hallas torsdagen den 9 maj 2019 klockan 16.00
pa DLA Piper, Kungsgatan 9, Stockholm.

Denna information &r sddan information som Stillfront Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstéende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 22 februari 2019, kl 07.00 CET.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Jorgen Larsson, CEO Sten Wranne, CFO
Tel: 070-32118 00, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

OM STILLFRONT

Stillfront &r en grupp av oberoende utvecklare, férlaggare och distributorer av digitala spel - med
visionen att bli den ledande gruppen av indie-spelutvecklare och férlaggare. Stillfront ar verksamt
genom elva nést intill sjalvstandiga dotterbolag: Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i
Sverige och Storbritannien, Dorado Online Games pa Malta, Simutronics i USA, Babil Games i
UAE och Jordanien, eRepublik Labs pa Irland och i Rumanien, Bytro Labs, OFM Studios,
Goodgame Studios och Playa Games i Tyskland och Imperia Online i Bulgarien. Koncernens spel
distribueras globalt och har sina huvudmarknader i Tyskland, USA, Frankrike, UK, och MENA. For
mer information, besok Stillfronts webbplats www stillfront.com.

UTVALDA SPEL

Stillfronts portfélj inkluderar spel for en mangd plattformar. Unravel och Unravel Two &r omskrivna
konsolspel som &r utvecklat av Coldwood i samarbete med Electronic Arts. Supremacy 1914 och
Call of War ar krigsstrategispel utvecklade av Bytro Labs. ManagerZone ar ett
sportsmanagementspel som lanserades 2001. DragonRealms och GemStone IV &r sé kallade
MUD-spel med en mycket lojal spelarbas. Siege: Titan Wars(TM) &r ett populart mobilspel
utvecklat av Simutronics. Nida Harb [l och Admiral &r mobilstrategispel med mycket starka
spelarbaser, vilka forlaggs av Babil Games. World at War och War and Peace: Civil War &ar
framgangsrika mobil-strategispel frdn eRepublik Labs. Online Fussball Manager &r ett ledande
sportsmanagementspel. Empire och BigFarm &r stora IP:n som drivs av Goodgame Studios.
Imperia Online, &r ett massivt onlinestrategispel for bade webblasare och mobila plattformar
utvecklat av Imperia Online.

Certified Adviser
FNCA Telefon: +46 8 528 00 399 E-mail: info@fnca.se
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