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Forsta kvartalet

— Nettoomsattningen uppgick till 418 MSEK (315 MSEK), en 6kning med 33% jamfort med det
forsta kvartalet 2018.

— EBITDA uppgick till 154 MSEK (103), en 6kning med 50%.
— EBIT uppgick till 113 MSEK (73), en 6kning med 54%.
— Periodens resultat uppgick till 69 MSEK (46).

— Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 2,93 SEK (2,05). Resultat per aktie efter
utspadning uppgick till 2,91 SEK (2,04).

— Nettoskulden uppgick till 485 MSEK (355) och justerad skuldséttningsgrad var 0,9x.

Kommentar fran VD

“Stillfront fick en mycket bra start pa 2019. Nettoomsattningen 6kade med 33%
jamfort med foregaende ar samtidigt som lonsamheten var fortsatt god med en EBIT-
marginal om 27%. Under férsta kvartalet uppgick kundanskaffningskostnaden till 108
MSEK motsvarande 26% av nettoomsattningen. Kvartalets goda tillvaxt ar ett kvitto pa
var férmaga att genomfora mycket Ionsamma marknadskampanjer. Vara nyligen
férvarvade studios Imperia Online och Playa Games bidrog med héga marginaler
undet det forsta kvartalet. Vara nya spelreleaser utvecklas enligt plan och vara stora
varumarken Empire och Big fortsatter att vixa manad fér manad. Var strategi ar
oférandrad — vi fokuserar pa 1ag risk och spel med langa livscykler. Var stabila
finansiella stallning stéder fortsatta investeringar i affarsutveckling och vi ser aven
fortsatt goda majligheter for I6nsam tillvaxt via férvarv.”

Jorgen Larsson, VD, Stillfront Group

NETTOOMSATTNING EBIT EBIT MARGINAL

418MSEK 113MSEK 27,0%
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Operationell utveckling under det forsta kvartalet

Stillfronts spelportfolj ar under kontinuerlig utveckling. Portf6ljen delas in i fyra produktkategorier;
Empire, Big, Core och Other. Den aktiva portf6ljen bestdende av kategorierna Empire, Big och Core
enligt tabellen nedan och bestar av Stillfronts 31 storsta spelen riaknat i intdkter.

Spelens utveckling

2019 Q1 Total Empire Big Core
Kundbetalningar (MSEK) (*) 422 161 79 183
Féréndring mot foregdende ar % 35% -10% 17% 172%
Andel av totalen, % 38% 19% 43%
Anskaffningskostnad anvindare (UAC) (MSEK) 108 17 37 53
Fé6réndring mot féregdende ér % 26% -50% 4% 268%
Dagliga aktiva unika anviandare (DAU) ('000) (1) 1411 318 342 751
Féréndring mot foregdende ar % 26% -31% -14% 197%
Manatliga aktiva unika anvindare (MAU) ('000) (1) 5874 1337 1396 3141
Férdndring mot féregdende Gr % 20% -39% -19% 220%
Manadsbetalande anvindare (MPU) ('000) (1) 205 67 51 87
Férdndring mot féregdende Gr % 19% -19% -5% 142%

Genomshnittlig intdkt per manads-betalande anvandare

(ARPMPU) (SEK) (1) 680 801 516 684
Fé6réndring mot foregdende ar % 13% 10% 23% 15%

(1) Onlinespel endast

* Kundbetalningar dr intdkter exklusive omrdkningsjusteringar enligt IFRS.

Kundbetalningar (intdkter exklusive omrékningsjusteringar enligt IFRS), i forsta kvartalet uppgick
till 422 MSEK. Okningen pa 35% ir ett resultat av den starka utvecklingen inom Core-produkter
som nu ocksé innehaller de nyligen férvarvade Imperia Online och Playa Games.
Kundinbetalningar for Empire-produkterna minskade med 10% jamfort med forsta kvartalet 2018,
2 6 samtidigt uppgick anskaffningskostnaderna for anvandare till 177 MSEK. Sekventiellt 6kade

% kundinbetalningarna frén Empire med 3,4 %. Kundinbetalningarna fér Big-produkterna dkade 17%
jamfort med samma kvartal forra aret, vilket &r ett resultat av Big Farm: Mobile Harvests mognande
anvindarbas och 6kade speldjup. Anskaffningskostnader for Big-anvandare uppgick till 37 MSEK.
Kundinbetalningar inom Core-produkterna uppgick till 183 MSEK, en 6kning med 172%.
Anskaffningskostnader for anvindare inom Core uppgick till 53 MSEK.

UAC | RELATION TILL
OMSATTNING

ARPMPU .
Under forsta kvartalet 6kade antalet ménatliga aktiva anvindare, MAU med 20% och antal dagliga

aktiva anvindare DAU, 6kade med 26% jamfort med forsta kvartalet forra ret.
6 8 O Anskaffningskostnader for anvindare uppgick till 108 MSEK i forsta kvartalet vilket motsvarade
SEK 26% i relation till nettomsittning. Okningen om 26% jimfort med foregdende ar ir ett resultat av
betydligt hogre anskaffningskostnad for anvindare inom Core-produkterna.

Genomsnittliga intdkter per ménadsbetalande anvindare, ARPMPU, ar en av styrkorna med
Stillfronts portfolj och uppgick till 680 SEK i kvartalet, en 6kning med 13% jamfort med
ANDEL MOBILA INTAKTER motsvarande period foregaende ar.

Andelen mobila intdkter under forsta kvartalet var 55% jamfort med 51% i fjarde kvartalet 2018.
5 5 Okningen av andelen mobila intiikter bestir framforallt av 6kande intikter frin Nida Harb 3 och
% Big Farm: Mobile Harvest. Vara releaser under kvartalet har fokuserat pa nytt innehall och nya
plattformar for befintliga spel, vilket stoder en langsiktigt gynnsam utveckling av hela var portfolj.
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Finansiell oversikt, det forsta kvartalet

Intakter och rorelseresultat

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar Forandr.%| manaderna jan-dec
Nettoomsattning 418 315 33 1428 1325
EBITDA 154 105 48 523 473
EBITDA marginal, % 37 33 37 36
EBIT 113 73 54 387 348
EBIT marginal, % 27 23 27 26
Jamforelsestorande poster - 2 -100 -18 -16
Justerad EBITDA* 154 106 46 538 490
Justerad EBITDA marginal*,% 37 34 38 37
Justerad EBIT* 113 75 50 402 364
Justerad EBIT marginal*, % 27 24 28 27

* Justerad EBITDA respektive EBIT definiteras som EBITDA respektive EBIT exklusive jamforelsestorande poster.

Nettoomsittningen under det forsta kvartalet uppgick till 418 MSEK (315). Okningen om 33% beror
pa en stark utveckling inom framst Core-produkter, vilka till exempel omfattar Shakes & Fidget,
Imperia Online, Nida Harb 3 och Strike of Nations.

EBITDA uppgick till 154 MSEK (105) under det forsta kvartalet, vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 37% (33).

EBIT uppgick till 113 MSEK (73) under det forsta kvartalet, vilket motsvarar en EBIT-marginal pa
27% (23). Okningen av EBIT-marginalen beror frimst pa den hoga lonsamheten i de forvirvade
bolagen Imperia Online och Playa Games.

Produktutveckling

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar manaderna jan-dec
Aktivering av produktutveckling 51 33 174 156
Avskrivningar -35 -20 -135 -120

Aktiveringar av investeringar i produktutveckling uppgick till 51 MSEK (33) under det forsta
kvartalet. Investeringarna inkluderar sévil fortsatt utveckling av nya spel som SIEGE: World War II
och Strike of Nations liksom dnnu inte annonserade titlar. Investeringar har dven gjorts i andra nya
titlar baserade pa befintliga spelmotorer samt utdkningar och tillagg pé befintliga spel.

Avskrivningarna uppgick till -35 MSEK (-20) under det forsta kvartalet, varav 13 MSEK hanfor sig
till immateriella anlaggningstillgédngar som forvarvats av gruppen i samband med forvérv av
dotterforetag. 22 MSEK hanfor sig till aktiverade utgifter for produktutveckling.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -13 MSEK (-6) under det forsta kvartalet. Finansnettot bestar av
réntenetto om -8 MSEK, ej kassapaverkande diskonteringsrinta pa tilliggskopeskillingar om -4
MSEK samt valutakurseffekter och 6vriga finansiella poster om -1 MSEK.

Skatt

Gruppens skattekostnad for det forsta kvartalet uppgick till -31 MSEK (-22). Den underliggande
skattesatsen for det forsta kvartalet var 31%, framst p& grund av en hég andel vinst fore skatt i
Tyskland.
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Finansiering

2019 2018

31 mar 31 mar

Nettoskuld 485 355
Likvida medel 278 145
Réantetdckningsgrad, x 6,0 56,2
Justerad skuldsattningsgrad, x 0,9 1,1

Nettoskulden per den 31 mars 2019 uppgick till 485 MSEK (355). Darut6ver hade koncernen per
samma datum skulder om 414 MSEK for villkorade tillaggskopeskillningar som kommer att regleras
under 2019, 2020, 2021 respektive 2022, varav ca 58% forvantas utbetalas kontant och 42% i
nyemitterade aktier. Cirka 129 MSEK av villkorade tillaggskopeskillningarna forvantas regleras
under 2019 varav cirka 77% kontant och 23% i nyemitterade aktier.

Rénteteckningsgraden per den 31 mars 2019 uppgick till 6x. Justerad skuldséttningsgrad per den 31
mars 2019 uppgick till 0,9x. Enligt Stillfront finansiella méal ska justerad skuldsittningsgrad vara
maximalt 1,5x.

Per den 31 mars 2019 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 425 MSEK.

Kassaflode

2019 2018|  ganaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 98 60 248 210
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 33 -386 -288
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 -130 266 140
Periodens kassaflode 29 -37 127 62
Likvida medel vid periodens slut 278 144 278 247

Kassaflode for den 16pande verksamheten uppgick till 98 MSEK (60) under det forsta kvartalet.
Den starka omsittningstillvixten i Babil Games genererar kassaflode pé lagre niver dn portfoljen i
helhet och ar ett resultat av Babils fokus pa mobila spel vilket binder stérre rorelsekapital.
Kassafl6de fréan investeringsverksamheten uppgick till -65 MSEK (33) och bestar i huvudsak av
investeringar i produktutveckling.

Anstillda
2019 2018
31 mar 31 dec
Antal anstallda 500 482

Antal anstillda var vi periodens utging 500 (482). Okningen jaimfort med samma tidpunkt
foregaende &r beror framst pé forvarven av Imperia Online och Playa Games.

Viktiga hdndelser under det forsta kvartalet

I januari utsags Andreas Uddman till ny CFO pé Stillfront Group. Andreas har mer &n 13 érs
erfarenhet inom finansomrédet. Han har solid erfarenhet av att bygga starka finansfunktioner och
team, kapitalresning, finansiell strategi och M&A i tillvixtmiljoer. Andreas ar for narvarande CFO
pa svenska fintech-bolaget Qliro Financial Services, ett av nordens mest snabbvixande bolag inom
finansieringslosningar och som star under Finansinspektionens tillsyn. Andreas kommer att
tilltrada sin tjénst 1 juni 2019.
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I februari tillkdnnagav Stillfront att Oleg Savschouk, Vice President Live Operations och medlem i
Goodgames ledningsgrupp utsetts till ny VD for Goodgame Studios och att Phillip Knust, Director
of Products, utsetts till ny CPO for Goodgame Studios.

I mars tillkdnnagav Stillfront att Alexis Bonte utsetts till Group COO och medlem i den globala
ledningsgruppen. Alexis dr medgrundare av och CEO for eRepublik Labs, en av Stillfronts studios.
Innan eRepublik grundades arbetade Alexis hos lastminute.com i sex &r inom olika ledande
befattningar.

Marknad

Den globala spelindustrin ar en av de storsta sektorerna inom underhéllningsindustrin.
Spelbranschen har mellan 2012 och 2017 vuxit med 54% eller med en genomsnittlig &rlig 6kning
om 9%. Under 2018 genererade spelbranschen intékter pa cirka 138 miljarder dollar, vilket gor den
till den storsta formen av underhallning globalt.

Marknadsprognoserna visar att spelbranschen kommer att vixa med en genomsnittlig arlig 6kning
om cirka 9,3% mellan 2017-2021. Enligt Newzoos segmentering ar det storsta och snabbast vaxande
omradet mobilt; inklusive smartphones och surfplattor. De star for 47% av marknaden, med 12,8%
arlig 6kning. Den &terstdende marknaden delas av konsolspel (PlayStation, Xbox, Nintendo) med
28% och PC-spel, inklusive spel for webblédsare med 25%.

Europa, Mellandstern och Afrika utgjorde tillsammans 22% av den totala globala marknaden sett
till intdkter med 13,2% i arlig tillvaxt. Nordamerika svarade for 25% av de totala globala intdkterna
och 6kade med 14,1% under éret. Asien-Stillahavsomrédet svarade for 49% av de totala globala
intdkterna med en arlig tillvixt om 8,3%.*

Stillfront Group ar vl positionerat att vixa snabbare dn marknaden under de niarmaste aren. En
portfolj av spel och spelmotorer pé alla ledande plattformar inklusive den snabbast vixande
mobilmarknaden samt starka varumérken och marknadsforingsforméaga inom free-to-play ger en
bra tillvaxtplattform. Stillfront-koncernen ar mycket aktiv i den snabbvixande MENA-regionen
utover huvudmarknaderna Europa och Nordamerika.

*Kélla: Newzoo, October 2018 Quarterly Update, Global Games Market Report.

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernovergripande tjanster tillhandahélls via
moderbolaget. Moderbolagets intdkter under det forsta kvartalet uppgick till 8 MSEK (4). Resultat
fore skatt uppgick till -14 MSEK (-6).

Narstaendetransaktioner

Utdver sedvanliga transaktioner med nérstaende, till exempel erséttning till nyckelpersoner, har det
inte forekommit nagra transaktioner med nérstaende.
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Aktien och aktiedgare

Kapital/
# Agare Antal aktier roster
1 Laureus Capital GmbH 7 190 602 29,9%
2 Handelsbanken Fonder 2232535 9,3%
3 Forsta AP-fonden 2117959 8,8%
4 Swedbank Robur Fonder 2 030 804 8,4%
5 SEB Fonder 862 653 3,6%
6 Carnegie Fonder 743712 3,1%
7 Lansforsakringar Fonder 547 567 2,3%
8 Avanza Pension 483 322 2,0%
9 Master Creating GmbH 425913 1,8%
10 Livforsakringsbolaget Skandia 402 853 1,7%
11 Other Shareholders 7 010 320 29,2%

Totalt antal aktier den 31 mars 2019 uppgick till 24 048 240.

Stillfront Groups aktier handlas sedan den 8 december 2015 pé Nasdaq First North. Aktien handlas
frén den 29 juni 2017 pé First North Premier. Slutkurs den 31 mars 2019 var 228 SEK/aktie.

Stillfronts 2018/2022-obligation med ISIN-kod SE0011897925 handlas pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med IFRS sidan de antagits av EU och dartill
foljande hénvisning till 9:e kapitlet i drsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad
i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstimmer med
Moderbolagets funktionella valuta. Beloppen ar avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK) om inte
annat anges. Till f6ljd av avrundningar kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa
fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Overgdng till IFRS 16 Leasing

Stillfront har bedomt effekten av 6vergéngen till den nya standarden IFRS 16 Leasing som tréader i
kraft den 1 januari 2019. Stillfront har valt den modifierade 6vergdngsmetoden, vilket innebar att
jamforelsetal frén tidigare perioder inte kommer att rdknas om. Den ingdende balansen avseende
leasingskulder bestér av diskonterade dterstdende leasingavgifter per den 1 januari 2019. For
samtliga leasingkontrakt ar tillgdngar med nyttjanderatt initialt virderade och redovisade i
balansriakningen till ett belopp motsvarande leasingskulden, justerat for forutbetalda eller
upplupna leasingavegifter. Overgingen till IFRS 16 har ingen inverkan p4 eget kapital.

Stillfront tillampar lattnadsregeln i de fall den underliggande leasade tillgéngen ar av lagt varde
eller avtalet av kortfristiga natur, vilket 4ven innefattar leasingavtal som har slutits under 2019.

Stillfronts viktigaste leasingavtal avser kontorslokaler, men i begransad omfattning &ven
kontorsutrustning. Till f6ljd av inférandet av IFRS 16 kommer koncernens totala tillgéngar att 6ka
genom att tillgdngar med nyttjanderétt inkluderas. Leasingavgifter som redovisades som 6vriga
externa kostnader i resultatrakningen enligt IAS 17 kommer nu att redovisas som avskrivningar pa
tillgangar med nyttjanderétt, vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet och rénta pa
leasingskulden, vilket redovisas som en finansiell kostnad. Leasingavgiften fordelas mellan
avskrivning av leasingskulden och réntebetalning.

Vid 6vergang till IFRS 16 har nuvirdet av alla aterstaende leasingavgifter berdknats med hjalp av
Stillfronts inkrementella uppléningsranta. Uppléningsrantan var 3,5% per den 1 januari 2019.
Nedan redovisas effekten av IFRS 16 i balans- och resultatrikningen per den 31 mars 2019.
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Ingaende

balans per
MSEK 2019-01-01
Nyttjanderattstillgangar 51
Leasingskulder 51
Estimat arlig vinst-och férlusteffekt 2019 — 6vergang till IFRS 16 Leasingavtal
MSEK
EBITDA 23
Avskrivning -22
EBIT 1
-2

Summa finansiella poster

Periodens resultat

Risker och osakerhetsfaktorer

Som en global grupp med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker
relaterade till marknadsforhéllanden, regleringar och skatter samt risker forknippade till
allméinhetens uppfattning om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker #r risker hinforliga till
forvarv, krediter och finansiering. Operativa risker ar exempelvis risker hénforliga till
distributionskanaler, teknisk utveckling och immateriella riattigheter. Riskerna beskrivs narmare i
arsredovisningen for 2018. Inga andra visentliga risker anses ha tillkommit forutom de som
beskrivs i arsredovisningen.

Revisiors granskning

Denna rapport har inte varit féremaél for granskning av bolagets revisorer.
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Finansiell rapportering

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar manaderna Jan-Dec
Rdérelsens intédikter
Nettoomsattning 418 315 1428 1325
Aktiverat arbete for egen rakning 38 31 125 118
Ovriga rorelseintikter 2 6 19 23
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -234 -193 -779 -738
Personalkostnader -69 -54 -251 -236
omtenlaansggngsilgingar “ s el A
Ovriga rérelsekostnader -1 - -19 -19
Rorelseresultat 113 73 387 348
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster -13 -6 -90 -83
Resultat efter finansiella poster 100 68 297 265
Periodens skatt -31 -22 -116 -107
Periodens resultat 69 46 181 157
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrékningen
Valutaomrakningsdifferens 15 2 15 2
Summa totalresultat for perioden 85 48 196 159
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 70 47 180 156
Innehav utan bestimmande inflytande -1 -1 1 1
Periodens totalresultat héinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 86 49 195 157
Innehav utan bestdammande inflytande -1 -0 2 2
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning 24 048 240 22716 102 23517178 23256 070
Efter utspadning 24 176 453 22 812905 23668 413 23386780
Periodens resultat per aktie héinférligt till
moderbolagets aktiecigare
Fore utspadning, SEK/aktie 2,93 2,05 7,66 6,72
Efter utspadning, SEK/aktie 2,91 2,04 7,61 6,68
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Koncernens balansriakning i sammandrag

MSEK 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 2228 1522 2179
Materiella anlaggningstillgangar 59 10 14
Uppskjuten skattefordran 5 14 5
Kortfristiga fordringar 200 133 153
Likvida medel 278 145 246
Summa tillgangar 2771 1823 2598
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1165 858 1081
Innehav utan bestammande inflytande 15 19 15
Summa Eget Kapital 1180 877 1096
Uppskjuten skatteskuld 100 78 102
Obligationslan 588 497 588
Ovriga langfristiga skulder 496 101 430
Kortfristiga skulder 408 269 382
Summa skulder och eget kapital 2771 1823 2598
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Eget kapital, koncernen

Balanserat Eget kapital
Ovrigt kapital inkl héanforligt till Innehav utan

Aktie- tillskjutet Ovriga periodens moderbolagets bestaimmande Totalt eget
MSEK kapital kapital reserver resultat aktiesigare inflytande kapital
Ingdende kapital per
2018-01-01 1 - - 63 64 - 64
Periodens resultat 47 a7 -1 46
Valutaomrakningsdifferens 2 2 - 2
Summa totalresultat - - 2 a7 49 -1 48
Transaktioner redovisade
direkt mot eget kapital 16 - 1134 -403 746 20 766
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget
kapital 16 - 1134 -403 746 20 766
Utgaende eget kapital
2018-03-31 16 - 1136 -294 858 19 877
Ingéende eget kapital
2019-01-01 16 1247 1 -184 1081 15 1096
Periodens resultat 70 70 -1 69
Valutaomrakningsdifferens 14 14 1 15
Summa totalresultat - - 14 70 85 -0 85
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget
kapital 0 - - - 0 - -
Utgaende kapital per
2019-03-31 16 1247 15 -113 1165 15 1180
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Den lIopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 104 69 305 270
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 42 27 143 129
Betald skatt -13 -1 -108 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital 133 94 341 301
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -44 24 48 228
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 9 -9 -46 -64
Kassafléde fran fériandringar i rérelsekapital -36 -34 -93 .92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 98 60 247 210
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet - 66 -190 -124
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar =l -0 -4 -4
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -64 -33 -192 -160
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 33 -386 -288
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan -1 394 734 1129
Aterbetalning Ian 3 - -497 -500
Checkrakningskredit -6 - 29 35
Emissionskostnader - -52 -1 -53
Optioner - - 1 1
Utdelning - -84 -1 -85
Utdelning omvént forvarv - -388 -0 -388
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 -130 266 140
Periodens kassaflode 29 -37 127 62
Likvida medel vid periodens borjan 247 176 144 176
Valutakursdifferens i likvida medel 3 5 7 9
Likvida medel vid periodens slut 278 144 278 247
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2019 2018 Senaste 12 2018

MSEK jan-mar jan-mar| manaderna Jan-Dec
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 8 4 23 19
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 -2 -16 -12
Personalkostnader -4 -2 -15 -13
Rorelseresultat -2 -1 -7 -5
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 1 2 1 3
Réantekostnader och liknande resultatposter -13 -7 -88 -82
Summa finansiella poster -12 -5 -86 -79
Resultat efter finansiella poster -14 -6 -93 -84
Resultat fore skatt -14 -6 -93 -84
Periodens skatt 2 2 -10 -10
Periodens resultat -12 -4 -103 -95
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Immateriella tillgangar - - 1
Finansiella anlaggningstillgangar 4412 3901 4399
Uppskjuten skattefordran 2 - -
Kortfristiga fordringar 30 24 35
Kassa och bank - 63 26
Summa tillgdngar 4443 3988 4461
Eget kapital 3288 3292 3315
Avsidttningar for tillaggskopeskillingar 421 84 406
Langfristiga skulder 96 43

Obligationslan 588 497 588
Checkrakningskredit 29 - 35
Kortfristiga skulder 21 72 117
Summa skulder och eget kapital 4443 3988 4461
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Nyckeltal, koncernen

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar manaderna jan-dec
Intdkter, ej justerade 431 309 1447 1326
Forandring forutbetald intakt -13 5 -19 -1
Nettoomsattning 418 315 1428 1325
EBITDA 154 105 523 473
EBITDA marginal % 37 33 37 36
EBIT 113 73 387 348
EBIT marginal, % 27 23 27 26
Justerad EBITDA* 154 106 538 490
Justerad EBITDA marginal*,% 37 34 38 37
Justerad EBIT* 113 75 402 364
Justerad EBIT marginal*,% 27 24 28 27
Resultat fore skatt 100 68 297 265
Resultat efter skatt 69 46 181 157
Justerad rantetackningsgrad, x 6,0 56,2 6
Justerad skuldsattningsgrad, x 0,90 1,10 1,10
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 48,45 36,90 48,45 44,93
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 48,20 36,71 48,15 44,71
Resultat per aktie f utspadning, SEK 2,93 2,05 7,66 6,72
Resultat per aktie e utspadning, SEK 2,91 2,04 7,61 6,68
Antal aktier periodens slut f utspadning 24048 240 23253631 24048 240 24048 240
Antal aktier periodens slut e utspadning 24176 453 23375557 24199 475 24 178 949
Genomsnittligt antal aktier f utspadning 24 048 240 22716 102 23517178 23256 070
Genomsnittligt antal aktier e utspadning 24176 453 22 812 905 23 668 413 23386 780
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Forvarv

Forvarvet av Imperia Online

Forvarvet av Imperia Online slutfordes i oktober 2018. Syftet med forvérvet &r att bredda Stillfronts
portfolj av studios och spel med egenskaper som driver ldngsiktiga spelrelationer.

Kopeskillingen for forvarvet ar enligt foljande:

MSEK

Kopeskilling

Likvida medel 52
Utgivna aktier 45
Villkorad tillaggskopeskilling 134
Summa kopeskilling 231

I samband med forvarvet av Imperia Online emitterades 269 412 aktier a 167 kronor per aktie. Av
kopeskillingen finansierades 52 MSEK med kontanter. Forvirvet genomfordes pa skuld- och
kassafri basis.

Den villkorade tillaggskopeskillingen baseras pé foretagets EBIT-utveckling under &r 2018, 2019,
2020 och 2021. Den totala villkorade ersiattningen dr maximerad till 17,5 MEUR.

Preliminar forvarvsanalys

En preliminér forvarvsanalys av Imperia Online foljer. Analysen ar preliminar framst pa grund av
att viardering och férdelning av immateriella tillgangar inte ar avslutad. Detta forvantas vara klart i
samband med rapporteringen av andra kvartalet 2019.

Verkligt virde pa forvarvade tillgangar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 61
Materiella anlaggningstillgangar 1
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 5
Likvida medel 15

Langfristiga skulder -

Uppskjutna skatteskulder -6
Kortfristiga skulder -5
Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 71
Redovisad goodwill 160
Summa nettotillgangar férvirvade exklusive goodwill 231
Avgar

Likvida medel -15
Stamaktier som emitteras -45
Villkorad tillaggskopeskilling -134
Nettoutflode vid forvarv av verksamhet 37

Goodwill hanforlig till Imperia Online bestar av virdet av kompetensen i foretaget avseende
formégan att utveckla och forlagga langlivade MMORP-spel.

Forvarvskostnader uppgick till 1 MSEK och redovisas i resultatrikningen som 6vriga externa
kostnader. Den forviarvade verksamheten Imperia Online konsoliderades frén den 1 oktober 2018.

Foérvarvet av Playa Games

I december 2018 forvirvade Stillfront 100% av aktierna i Playa Games GmbH, en av Tysklands
ledande casual strategiutvecklare och forldggare. Forvirvet slutfordes 18 december 2018.

Kopeskillingen for forvarvet ar enligt foljande:
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MSEK

Koépeskilling

Likvida medel 144
Utgivna aktier 58
Villkorad tillaggskopeskilling 197
Summa kopeskilling 399

I samband med forvirvet av Playa Games emitterades 425 913 aktier a 136 kronor per aktie. Av
kopeskillingen finansierades 144 MSEK med kontanter. Forvirvet genomfordes pa skuld- och
kontantfri basis.

Den villkorliga kopeskillingen baseras pa foretagets EBIT-utveckling under ar 2018, 2019 och 2020.
Den totala villkorliga villkorade erséttningen ar maximerad till 25 MEUR.

Preliminar forvarvsanalys

En preliminir férvarvsanalys av Playa Games finns nedan. Analysen &r preliminar framst pa grund
av att virdering och fordelning av immateriella tillgdngar inte dr avslutad. Detta forvéintas vara klart
i samband med rapporteringen av andra kvartalet 2019.

Verkligt virde pa forvarvade tillgangar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 18
Materiella anlaggningstillgangar 4
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 11
Likvida medel 35
Langfristiga skulder -
Uppskjutna skatteskulder -15
Kortfristiga skulder -33
Summa nettotillgdngar férvirvade exklusive goodwill 20
Redovisad goodwill 378
Summa nettotillgdngar férvirvade exklusive goodwill 398
Avgar

Likvida medel -35
Stamaktier som emitteras -58
Villkorad tillaggskopeskilling -197
Text

Text 33
Nettoutflode vid forvarv av verksamhet 141

Goodwill som hanfor sig till Playa Online bestar av virdet av kompetensen i foretaget avseende
formégan att utveckla och forlagga langlivade MMORP-spel. Den forvéarvade verksamheten Playa
Games konsolicerades frédn den 1 december 2018.
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Definitioner

Nyckeltal och alternativa nyckeltal

ARPMPU
Genomsnittlig intdkt per manadsbetalande anvandare.

Big
Kategori av spel under varumarket BIG.

Core
Kategori av spel som inte tillhor kategorierna Long Tail, Empire eller Big

DAU
Dagliga aktiva unika anvéandare.

EBIT
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt. Justerad EBIT ar EBIT justerad for jimforelsestorande poster.

EBIT-marginal
EBIT i procent av nettoomsittningen. Justerad EBIT-marginal &r EBIT-marginal justerad for
jamforelsestorande poster.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad EBITDA &r EBITDA justerad for
jamforelsestorande poster.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsittningen. Justerad EBITDA-marginal 4r EBITDA-marginal justerad for
jamforelsestorande poster.

Eget kapital/aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antalet aktier vid periodens
utgéng.

Empire

Kategori av spel under varumarket Empire.

Justerd skuldsdttningsgrad

Réntebarande nettoskuld exklusive tillaggskopeskillingar dividerat med justerad EBITDA under de
senaste tolv ménaderna.

Jamférelsestérande poster
Visentliga resultatrakningsposter som forsvarar jamforelsen mellan perioderna.

Kundinbetalningar
Inkluderar alla kundinbetalningar exklusive moms under en viss period.

MAU
Maénatliga aktiva unika anvéndare.

MPU
Ménadsbetalande anvindare.

Nettoskuld
Rintebédrade skulder minus likvida medel. Tillaggskopeskillingar ingar inte i de rantebédrande skulderna i
nyckeltalet.

Rdntetdickningsgrad
Justerad EBITDA dividerat med finansnetto for de senaste 12 manaderna

UAC
Anskaffningskostnad for anvéndare.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Jamférelsestérande poster

2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar manaderna Jan-Dec
Intdkter
Omvardering av villkorad tillaggskoépeskilling - 4 12 16
Totala intdkter jamforelsestérande poster - 4 12 16
Kostnader
Omvaérdering av villkorad tillaggskopeskilling - - -22 -22
Transaktionskostnader - -5 -6 -11
Totala kostndaer jamforelsestérande poster - -5 -28 -33
Totalt jamforelsestérande poster - 2 -15 -16
Justerad EBITDA
2019 2018 Senaste 12 2018
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Rérelseresultat 113 73 387 348
Avskrivningar 42 31 136 125
Exkluderas
Jamforelsestorande poster - 2 15 16
Justerad EBITDA 154 106 538 490
Justerad EBITDA, pro forma
2019 2018
MSEK jan-mar jan-mar
Justerad EBITDA 538 320
Inkluderas
EBITDA, senaste 12 manaderna, férvarvade foretag 49 45
Justerad EBITDA, pro forma 587 365
Justerad EBIT
2019 2018 Senaste 12 jan-dec
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Rorelseresultat 113 73 387 348
Exkluderas
Jamforelsestorande poster - 2 15 16
Justerad EBITDA 113 75 402 364
Justerad réntetéckningsgrad
2019 2018 Senaste 12 jan-dec
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Justerad EBITDA senaste 12 manader 538 320 538 490
Dividerat med
- Summa finansiella poster senaste 12 manader 90 6 90 83
Justerad réntetackningsgrad 6,0 56,2 6,0 5,9
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Justerad rintetdckningsgrad, pro forma

2019 2018
MSEK jan-mar jan-mar
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 587 365
Dividerat med
- Summa finansiella poster senaste 12 man 90 6
Justerad rantetédckningsgrad, pro forma 6,5 60,8
Justerad skuldsdttningsgrad
2019 2018 Senaste 12 jan-dec
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Obligationslan 588 500 588 588
Ovriga rantebirande skulder 175 - 175 179
Likvida medel -278 -145 -278 -246
Summa réntebdrande nettoskuld 485 355 485 521
Dividerat med
Justerad EBITDA 538 320 538 490
Justerad skuldsattningsgrad 0,90 1,11 0,90 1,06
Justerad skuldséittningsgrad, pro forma
2019 2018
MSEK jan-mar jan-mar
Obligationslan 588 500
Ovriga rantebarande skulder 175 -
Likvida medel -278 -145
Summa riantebdrande nettoskuld 485 355
Dividerat med
Justerad EBITDA, pro forma 587 365
Justerad skuldsattningsgrad, pro forma 0,83 0,97
Eget kapital per aktie fére utspddning, SEK
2019 2018 Senaste 12 jan-dec
SEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare [MSEK] 1165 858 1165 1081
Dividerat med
Antal aktier periodens slut f utspddning 24048240 23253631 | 24048240 | 24048240
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 48,45 36,90 48,45 44,93
Eget kapital per aktie efter utspéddning, SEK
2019 2018 Senaste 12 jan-dec
SEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare [MSEK] 1165 858 1165 1081
Dividerat med
Antal aktier periodens slut efter utspadning 24176453 23375557 | 24199475 | 24178949
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 48,20 36,71 48,15 44,71
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Resultat per aktie foére utspédning, SEK

2019 2018 Senaste 12 jan-dec
SEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktieagare, MSEK 70 47 180 156
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 24048240 22716102 | 23517178 | 23256070
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,93 2,05 7,66 6,72
Resultat per aktie efter utspddning, SEK

2019 2018 Senaste 12 jan-dec
SEK jan-mar jan-mar| manaderna 2018
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktiedagare, MSEK 70 47 180 156
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24176453 22812905 | 23668413 | 23386780
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,91 2,04 7,61 6,68
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Finansiell kalender

Arsstimma 9 maj 2019
Delérsrapport januari-juni 2019 15 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 8 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 21 februari 2019

2019 ars arsstdimma i Stillfront kommer att héllas torsdagen den 9 maj 2019 klockan 16.00
pa DLA Piper, Kungsgatan 9, Stockholm.

Denna information dr sGdan information som Stillfront Group AB (publ) dr skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom
nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 maj 2019, kl 07.00 CEST.

For ytterligare information, kontakta:

Jorgen Larsson, CEO Sten Wranne, CFO

Tel: 070-32118 00, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

Om Stillfront

Stillfront &r en global koncern inom spelutveckling och marknadsledare inom free-to-play online
strategispel. Vér diversifierade spelportfolj har tvd gemensamma namnare; lojala anvindare och
spel med langa livscykler. Organisk tillvéxt och noggrant utvalda och genomférda forvéarv utgor var
tillvaxtstrategi och vira 500 medarbetare trivs i en organisation som préglas av entreprenorsanda.
Véra huvudmarknader ar USA, Tyskland, MENA, Frankrike och Storbritannien. Vart huvudkontor
ligger i Stockholm, Sverige och bolaget &r noterat pad Nasdaq First North Premier.

For ytterligare information, besok: stillfront.com

Certified Adviser:
FNCA, Telefon: +46 8 528 00 399 E-mail: info@fnca.se

STILLFRONT

GROUP
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