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1 januari - 31 mars 2020

Forsta kvartalet

— Nettoomsattningen uppgick till 691 (418) MSEK), en 6kning med 65 procent jamfort med forsta
kvartalet 2020

— Justerad EBITDA (EBITDA exKklusive jamforelsestorande poster) uppgick till 254 (154) MSEK,
en 6kning med 65 procent

— Justerad EBIT uppgick till 213 (126) MSEK, en 6kning med 69 procent, justerad EBIT-marginal
uppgick till 31 procent

— Jamforelsestorande poster uppgick till -50 MSEK, varav merparten avser transaktionskostnader
vid forvirvet av Storm8. Avskrivningar av forvirvsrelaterade poster uppgick till -56 (-13) MSEK

— EBIT uppgick till 106 (113) MSEK, en minskning med 6 procent
— Finansnettot uppgick till -4 (-13) MSEK i kvartalet
— Periodens resultat uppgick till 77 (69) MSEK

— Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 2,86 (2,93) SEK. Resultat per aktie efter
utspadning uppgick till 2,85 (2,91) SEK

— Nettoskulden uppgick till 1787 (485) MSEK och justerad skuldsattningsgrad, pro forma var 1,15
(0,8)x.

Citat fran VD

”Den globala marknaden for digital underhallning upplevde en 6kad efterfragan under senare delen av
kvartalet och har pa kort sikt visat sig vara motstandskraftig mot paverkan fran Covid-19 pandemin.
Stillfront levererar ett starkt forsta kvartal med en uppgang i nettointdkter pa 65 procent och en justerad
EBIT marginal pa 31 procent. Tillvdxten ar framst relaterad till férviarven av Kixeye och Storm8 samt solid
organisk tillvaxt. Den underliggande utvecklingen i spelportféljen var positiv med hog spelaktivitet i de
flesta av vara spel. Avkastningen pa vara rekordstora marknadsféringskampanjer var mycket god i hela
gruppen under kvartalet. Idag, den 6 maj 2020, fortsatter vi att se en mer accelererad spelaktivitet i hela
portféljen, bade i form av ett starkt inflode av nya registrerade anvindare samt 6kad aktivitet hos
befintliga anvandarbaser. Vi upplever for ndrvarande betydligt hégre avkastning pa vara
marknadsféringskampanjer, och var marknadsféringsstrategi genererar mycket goda resultat. | tillagg till
den generellt hoga aktivitetsniva vi ser just nu, kommer Storm8 att konsolideras fullt ut i var finansiella
rapportering i det andra kvartalet och Candywriter konsolideras fran och med 1 maj 2020, vilket
sammantaget lagger grunden for en stark utveckling i nastkommande kvartal”.

Jorgen Larsson, CEO, Stillfront

NETTOOMSATTNING JUST. EBIT JUST. EBIT MARGINAL

691.. 213 . 31.
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Kommentar fran VD

“Covid 19 pandemin har forédande konsekvenser och paverkar oss alla, bade pa ett personligt och
ett professionellt plan. Stillfronts forsta prioritet har varit att sékerstalla att alla medarbetare inom
gruppen ar vilbehallna och i sdkerhet. Var andra prioritet har varit att fortsatta det ndra samarbetet
med vara studios runt om i virlden for att sikerstilla kontinuitet i verksamheten. Som ett resultat
av att vara ett renodlat digitalt foretag har var verksamhet kunnat fortlopa smidigt. Den globala
marknaden for digital underhéllning inklusive Stillfront upplevde en 6kad efterfragan under senare
delen av kvartalet och har pa kort sikt visat sig vara motstdndskraftig mot péverkan fran Covid-19
pandemin.

Stillfront levererar ett starkt forsta kvartal med en uppgéang i nettointékter pa 65 procent och en
justerad EBIT marginal pa 31 procent. Tillvixten &r framst relaterad till forvirven av Kixeye och
Storm8 samt solid organisk tillvixt. Den underliggande utvecklingen i spelportfoljen var positiv
med hog spelaktivitet i de flesta av vara spel. Avkastningen p4 véra rekordstora
marknadsfoéringskampanjer var mycket god i hela gruppen under kvartalet.

I januari forviarvade vi Storm8, en ledande mobil genremix-spelutvecklare med huvudkontor i
Kalifornien. Storm8 har visat god utveckling unden den manad som de varit en del av gruppen och
vi dr mycket optimistiska om framtiden for vart produktomréde Casual & Mash-up. Forvarvet av
Storm8 har starkt Stillfronts marknadsposition och spelportfolj. Kombinationen av vara
produktportféljer och malgrupper &r strategiskt utmaérkt.

Det hér kvartalet har vi vidareutvecklat var rapporteringsstruktur for att ge en battre bild av var
aktiva portf6lj. Den uppdaterade aktiva portoljen bestar for narvarande av 36 spel inklusive
Storm8. I den nya strukturen utokar vi fokus pa spel med hog tillvixtpotential eller lang livslangd.
Stillfronts rapportering bestar dven fortsatt av ett segment, men for att 6ka forstaelsen kring
egenskaper och drivkrafter for hela portf6ljen kommer Stillfront att ga ifran nuvarande uppdelning
pa omradena Empire, Big och Core och de nya produktomradena ar:

- Strategy
- Simulation, RPG (Role Playing Games) & Action
- Casual & Mash-up

Vi anser att vi har en solid finansiell stillning med en sund kassafldesgenerering tillsammans med
en mattlig finansiell skuldsittning. Vi forstdrkte nyligen var balansrikning genom ett
finansieringspaket som gav oss mojligheten att efter periodens utgéng forvarva Candywriter, en
amerikansk casual och genre-mix spelutvecklare. Vi ar mycket glada 6ver att valkomna Candywriter
som en del av gruppen. Candywriter har utvecklat ett antal intressanta appar och spel sedan 2006
och med BitLife har de skapat ett pd marknaden unikt spel som fram tills nu har genererat 42
miljoner nedladdningar. Vi ser fram emot att arbeta tillsammans inom flera olika omréden,
potentialen for att realisera synergier och tillvaxt ar stor. Sammantaget fortsatter vi att leverera
enligt var tillvixtstrategi och 3x-vision. Det &r full fart framéat och vi &r redo att ta tillvara de
mojligheter som kommer under andra kvartalet.

Jorgen Larsson, CEO, Stillfront Group

Kommentar/nulage paverkan fran Covid-19

Atgirderna for att forhindra spridning av Covid-19, sisom att arbeta hemifran och att utéva social
distansering, har haft positiv inverkan pa aktivitetsnivin pa den globala marknaden for digital
underhallning, inklusive Stillfront. Idag, den 6 maj 2020, fortsitter vi att se en mer accelererad
spelaktivitet i hela portféljen, bide i form av ett starkt inflode av nya registrerade anvindare samt
okad aktivitet hos befintliga anvindarbaser. Vi upplever for narvarande betydligt hogre avkastning
pa vara marknadsféringskampanjer, och var marknadsforingsstrategi genererar mycket goda
resultat. I tillagg till den generellt hoga aktivitetsniva vi ser just nu, kommer Storm8 att
konsolideras fullt ut i vér finansiella rapportering i det andra kvartalet och Candywriter
konsolideras fran och med 1 maj 2020, vilket sammantaget lagger grunden for en stark utveckling i
nastkommande kvartal.
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UAC | RELATION TILL
OMSATTNING

22.

ARPDAU

3,3

ANDEL MOBILA INTAKTER

65%

Operationell utveckling under det forsta kvartalet

Stillfronts aktiva spelportfclj bestar av 36 spel och delas in i tre produktomréden:

- Strategy

- Simulation, RPG (Role Playing Games) & Action
- Casual & Mash-up

Spelens utveckling

Sim / RPG / Mashup /

2020 Q1 Aktiv Portfolj Strategy Action Casual Other games
Kundbetalningar (MSEK) (*) 664 318 242 105 21
Féréndring mot foregdende ar % 60% 10% 91% N/A

Ad bookings, % 3% 0% 3% 10%

Mobile bookings, % 65% 62% 52% 100%
Anskaffningskostnad anvindare (UAC) (MSEK) 148 63 67 17

Féréndring mot foregGende ér % 42% 14% 40% N/A

Dagliga aktiva unika anvindare (DAU) ('000) 2214 531 972 711

Féréndring mot féregdende ar % 62% -10% 26% N/A

Manatliga aktiva unika anviandare (MAU)

(‘000) 9785 2853 3604 3327

Férdndring mot féregdende ar % 73% -8% 41% N/A
Manadsbetalande anvindare (MPU) ('000) 365 100 153 112

Férdndring mot féregdende ar % 82% -2% 57% N/A

Genomsnittlig intdkt per dagliga aktiva unika

anviandare (ARPDAU) (SEK) 3 7 3 2
Férdndring mot féregdende ar % -3% 21% 50% N/A

Stillfront redovisar inte langre “kundinbetalningar” utan “bookings”, med syfte att tydliggéra den
okande andelen av annonsintakter i spelen, som ett sitt att monetisera icke-betalande anvéndare.
Som ett resultat av detta byter vi nyckeltal for monetisering per betalande anvindare frain ARPMPU
(genomsnittlig intakt per manatlig betalande anvandare) till ARPDAU (genomsnittlig intakt per
daglig aktiv anviandare) d& "bookings” innehaller monetisering av bade betalande och icke-
betalande anvéndare.

Bookings i det forsta kvartalet uppgick till 685 MSEK, varav den aktiva portfoljen stod for 664
MSEK. Okningen pé 60 procent jaimfort med foregdende &r stod de forvirvade bolagen Kixeye och
Storm8 samt tillvéaxt i spelportféljen i helhet med hog spelaktivitet i de flesta av véra spel. Som ett
resultat av att Stillfronts spelportf6lj utokats med casual och genre-mix spel har vara
annonsintakter 6kat. Andelen mobila intakter 6kade fran 54 procent i det fjarde kvartalet 2019 till
65 procent som ett resultat av tillvéixten inom mobila titlar inklusive Storm8s portfolj. ARPDAU for
den aktiva portfoljen uppgick till 3,3 SEK och &r en styrka inom Stillfront, med fortsatt god
monetisering. Nedgéngen jamfort med foregaende &r &r resultatet av en mix effekt nir fler Casual-
spel ingér i portfoljen.

Vid varje givet tillfalle allokerar vi anskaffningskostnader for anvindare till de spel som ger hogst
avkastning pa investeringen inom gruppen. Anskaffningskostnader for anvindare, UAC, uppgick till
148 MSEK i forsta kvartalet vilket motsvarade 22 procent i relation till nettoomséattningen.
Okningen av anskaffningskostnader jamfort med foregdende ar 4r resultatet av mycket hog
avkastning pa marknadsfoéringskampanjer i kvartalet, i kombination av rekordstora
marknadsforingskostnader.

Ménadsbetalande anvindare, MPU vixte 82 procent jamfort med foregdende ar bland annat som
ett resultat av forvirven av Kixeye och Storm8.
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Produktomrdaden

Portf6ljen av strategispel bestar for ndrvarande av 12 klassiska krigsspel, ménga ursprungligen
byggda for webblasaren, for att mojliggora en stor kartvy. Idag finns en majoritet av spelen
tillgéngliga pa alla plattformar och lockar ocksé mobila spelare. Titlar som ingér i omradet ar till
exempel: Imperia Online, War and Peace, Call of War och Empire. Strategispelen uppgick till 48
procent av “Bookings” i den aktiva portfoljen under det forsta kvartalet, en tillvixt med 10 procent
jamfort med foregéende ar, utan att ndgra nya spel férvarvats. Supremacy 1914, Conflict of Nations
och Call of War ar tre spel som ar byggda pa samma spelmotor fran Bytro Labs. De senaste aren har
Bytro Labs utvecklat en spelmotor som mdjliggér mobila spelsléapp och med mycket goda resultat.
Spelen har levererat mycket hog tillvaxt under kvartalet, och inom snar framtid lanseras &ven
Conflict of Nations i en mobil version.

Simulation, RPG & Action dr en diversifierad portf6lj med 17 spel inklusive simuleringsspel sdsom
Big Farm: Mobile Harvest, actionspel som War Commander: Rogue Assault samt RPG-spel
inklusive Shakes & Fidget. I portfoljen ingar ocksé nagra av Storm8:s “long-tail” spel.
Produktomradet stod for 36 procent av "Bookings” i den aktiva portfoljen, inklusive forvarvad
tillvaxt frén Kixeye och Storm8 samt organisk tillvéxt i resterande spel. War Commander: Rogue
Assault av Kixeye rdknas till detta omrade och under kvartalet har vi utokat nivan av
marknadsforing med stabil avkastning. Vara studios Kixeye och Babil Games har under kvartalet
mjuklanserat den arabiska versionen av Kixeyes populdra mobilspel War Commander: Rogue
Assault kallat “Asefat Al-Harb” 6versatt till War Storm pé engelska. Spelet publiceras i samarbete
med Babil Games och Goodgame Studios.

Casual- och Mash-up-portféljen inkluderar 7 spel sésom Property Brothers Home Design. For
nirvarande ar alla spel inom produktomradet titlar fran Storm8-portféljen och ingar i den
finansiella rapporteringen en manad av kvartalet, vilket innebér att endast en tredjedel av Storm8:s
totala antal anvindare ingar i siffrorna. Produktomradet kommer att fortsétta 6ka nér det giller
andel av "Bookings” i den aktiva portfoljen i andra kvartalet niar Storm8 &r en del av gruppen under
hela kvartalet. Nyligen forviarvade Candywriter kommer ocksa att inga i omrédet Casual & Mash-up
efter konsolideringen 1 maj. Storm8 har utvecklats mycket vl som en del av gruppen och vi &r
véldigt optimistiska for var Casual & Mash-up portf6lj framéver. Kundanskaffningskostnaderna for
anvandare okar och avkastningen pd marknadsforingskampanjerna har varit mycket hog i kvartalet.

Den aktiva spelportfoljen bestér av 36 spel som Stillfront anser har hog tillvaxtpotential och / eller
lang livslangd och inkluderar: Call of War, Conflict of Nations, Empire: Age of Knights, Empire:
Four Kingdoms, eRepublik.com, Goodgame Empire, Imperia Online, Nida Harb III, Strike of
Nations, Supremacy 1914, War and Peace, World at War, Bakery Story, Battle Pirates, Big Farm, Big
Farm: Mobile Harvest, Castle Story, Dragon Story, DragonRealms, Farm Story 2, Gemstone IV,
ManagerZone, Online Fussball Manager, Restaurant Story, Shakes & Fidget, SIEGE: World War II,
Vega Conflict, War Commander, War Commander: Rogue Assault, Bingo, Bubble Mania, Candy
Blast Mania, Home Design Makeover, Monopoly Bingo, Property Brothers and Slots.
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Finansiell oversikt, forsta kvartalet

Intakter och rorelseresultat

2020 2019 Senaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar Férindr.%| manadernal jan-dec
Nettoomsattning 691 418 65 2240 1967
EBITDA 204 154 32 790 741
EBITDA marginal, % 30 37 35 38
EBIT 106 113 -6 510 517
EBIT marginal, % 15 27 23 26
Jamforelsestérande poster -50 - - -78 -28
Justerad EBITDA* 254 154 65 868 768
Justerad EBITDA marginal*,% 37 37 39 39
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -56 -13 323 -144 -101
Justerad EBIT* 213 126 69 732 645
Justerad EBIT marginal*, % 31 30 33 33

* Justerad EBITDA definiteras som EBITDA exklusive jamforelsestérande poster. Justerad EBIT definieras som EBIT exklusive jamforelsestorande
poster samt avskrivningar pa forviarvade poster.

Nettoomsattningen i forsta kvartalet uppgick till 691 (418) MSEK. Tillvaxten pé 65 procent &r
frimst relaterad till forviarven av Kixeye och Storm8 samt solid organisk tillviaxt. Hela portféljen av
spel utvecklades positivt i kvartalet, inklusive omrédena Strategy och Simulation, RPG & Action.

Justerad EBITDA uppgick till 254 (154) MSEK under det forsta kvartalet, vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pé 37 (37) procent. Justerad EBIT uppgick till 213 (126) MSEK under
det forsta kvartalet, vilket motsvarar en justerad EBIT-marginal pé 31 (30) procent. EBIT uppgick
till 106 (113) MSEK, en nedgéng med 6 procent och hanforligt till jamforelsestorande kostnader pa
-50 (0) MSEK som ett resultat av forvarvet av Storm8 (se tabell sida 20 for mer information), samt
okade avskrivningar for forvarvsrelaterade poster -56 (-13) MSEK kopplat till forvarven av Kixeye
och Storm8.

Produktutveckling

2020 2019| Senaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Aktivering av produktutveckling 100 51 297 248
Avskrivningar produktutveckling -33 -22 -107 -96
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -56 -13 -144 -101

Aktiveringar av investeringar i produktutveckling uppgick till 100 (51) MSEK under det forsta
kvartalet. Investeringarna inkluderar sévil utveckling av nya spel sdsom War Commander: Rogue
Assault for MENA-regionen. Investeringar har éven gjorts i andra dnnu ej annonserade titlar
baserade pa befintliga spelmotorer samt storre utokningar och tillagg pé befintliga spel.

Avskrivningar av produktutveckling uppgick till -33 (-22) MSEK i det forsta kvartalet.
Avskrivningar av forvarvsrelaterade poster uppgick till -56 (-13) MSEK.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -4 (-14) MSEK i det forsta kvartalet. Poster i finansnettot ar rantenetto om
-24 (-8) MSEK, ej kassapaverkande diskonteringsréinta pa tillaggskopeskillingar -6 (-4) MSEK,
positiva valutaeffekter pa 5 MSEK samt engéngsposter som framst avser transaktionskostnader i
samband med forvarvet av Storm8 pa -4 MSEK och positiva valutaeffekter i USD pa 25 MSEK, infor
genomforande av transaktionen av Storm8.
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Skatt

Gruppens skattekostnad for det forsta kvartalet uppgick till -26 (-31) MSEK. Rapporterad skattesats
for det forsta kvartalet uppgick till 25 procent.

Finansiering
2020 2019
31 mar 31 mar
Nettoskuld 1787 485
Likvida medel 472 278
Justerad réantetdckningsgrad, pro forma, x 22,7 6,5
Justerad skuldsattningsgrad, pro forma, x 1,2 0,8

Nettoskulden per den 31 mars 2020 uppgick till 1 787 (485) MSEK. Darut6ver hade gruppen per
samma datum skulder om 1 229 MSEK for villkorade tillaggskopeskillningar som kommer att
regleras under 2020, 2021 respektive 2022, varav ca 70 procent forvéntas utbetalas kontant och 30
procent i nyemitterade aktier. Cirka 223 MSEK av villkorade tillaggskopeskillningar forviantas
regleras senast under tredje kvartalet 2020, varav cirka 61 procent kontant och 39 procent i
nyemitterade aktier.

Réntetdckningsgraden, pro forma, per den 31 mars 2020 uppgick till 22,7 (6,5)x. Justerad
skuldsdttningsgrad, proforma uppgick till 1,15 (0,8)x. Enligt Stillfronts finansiella mél ska justerad
skuldsattningsgrad vara maximalt 1,5x.

Per den 31 mars 2020 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 1 045 MSEK och likvida medel till
472 MSEK.

Kassaflode

2020 2019 Senaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten 163 103 544 484
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 401 -65 -3587 -1251
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2358 -10 3228 861
Periodens kassaflode 120 29 185 94
Likvida medel vid periodens slut 472 278 472 342

Kassaflodet for den 16pande verksamheten uppgick till 163 (103) MSEK under det forsta kvartalet.
Detta inkluderar sasongsmassiga skatteinbetalningar pa 43 MSEK inklusive en temporar
kassaflodeseffekt pad 16 MSEK som kommer att regleras 6ver tid. Forandringar i rorelseskulder och
rorelsefordringar uppgick till 43 (-36) MSEK inklusive en positiv effekt pa 53 MSEK som &r en
forskjutning av utbetalning mellan perioderna och relaterar till transaktionskostnader av Storm8.
Forandringar i kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 401 (-65) MSEK, varav

2 298 MSEK ir relaterat till forvarvet av Storm8 samt 100 (84) MSEK ir relaterade till
investeringar i produktutveckling. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 358 (-
10) MSEK och &r relaterat till genomford nyemission pa 1 305 MSEK, resning av obligation pé 517
MSEK och ett utokat utnyttjande av kreditfaciliteten pa 580 MSEK samt kostnader for nyemission
pa -36 MSEK.

Anstallda
2020 2019 2019
31 mar 31 mar 31 dec
Antal anstallda 743 500 681
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Antal anstillda var vi periodens utging 743 (500). Okningen jimfort med samma tidpunkt
foregéende ar beror framst pa forvarven av Kixeye och Storm8.

Viktiga hdndelser under det forsta kvartalet

Férvdrv av Storm8, Inc.

I januari 2020 ingick Stillfront ett avtal med dgarna av Storm8, Inc, en ledande mobil genremix-
spelutvecklare med huvudkontor i Kalifornien, om férvéarv av 100 procent av aktierna i Storm8, for
en initial kopeskilling om 300 miljoner USD och, om vissa EBIT-nivaer uppnas under
rakenskapséren 2020 och 2021, en tillaggskopeskilling om upp till 100 miljoner USD pé kontant-
och skuldfri basis. 75 miljoner USD av den initiala kopeskillingen erldggs i 1 909 222 nyemitterade
aktier i Stillfront och aterstoden i kontanter, och 75 procent av tilliggskopeskillingen erldggs i
kontanter och 25 procent i nyemitterade aktier i Stillfront.

Finansiering av transaktionen:

- Emission av 1 909 222 vederlagsaktier

- Ny revolverande kreditfacilitet om 1.6 miljarder SEK med en 16ptid om 3,5 &r fran Nordea
Bank och Swedbank

- Enriktad nyemission om maximalt 3 424 129 SEK genom ett sa kallat accelererat
bookbuilding-férfarande, se nedan for detaljer

- En lanefacilitet om 500 miljoner SEK utstilld av Nordea Bank och Swedbank med en
16ptid om 12 méanader for ytterligare finansiell flexibilitet och den kan utnyttjas om och pa
det sitt Stillfront 6nskar eller bytas ut mot en efterféljande obligationsemission under
Stillfronts utstéllda 2019/2024 obligationslan, beroende pa radande marknadsvillkor

- Transaktionens genomforande &r foremal for sedvanliga villkor och konkurrensréttsliga
godkannanden och forvéntas att ske senast den 28 februari 2020.

Den 28 februari fullfoljdes forviarvet av Storm8. Genom emissionen av vederlagsaktierna dger
grundarna av Storm8 sammanlagt ca. 6 procent av aktierna och rosterna i Stillfront. Storm8
konsoliderades in i Stillfronts finansiella rapportering fran 1 mars 2020.

Stillfront genomfér riktade nyemissioner om 1,3 miljarder SEK

I januari 2020 har styrelsen i Stillfront beslutat om riktade nyemissioner som sammanlagt uppgar
till 3 424 129 aktier till ett teckningspris om 381 SEK per aktie. Teckningspriset i de riktade
nyemissionerna har faststéllts genom ett “accelererat bookbuilding”-forfarande. Genom de riktade
nyemissionerna har Stillfront tillfrts cirka 1,3 miljarder SEK fore transaktionskostnader.

Stillfront har emitterat ytterligare obligationer

Stillfront Group har i januari 2020 emitterat SEK 500 MSEK av ytterligare obligationer under sitt
existerande 2019/2024 seniora icke-sékerstillda obligationslan (ISIN: SE0012728830). Totalt
utestdende belopp under obligationslénet efter emissionen ar SEK 1 000 000 000. Nettolikviden
frén emissionen kommer att anvéndas for generella verksamhetsiandamal och bidra till Stillfronts
fortsatta finansiella flexibilitet. Emissionen mottes av ett starkt intresse fran nordiska
institutionella investerare och var kraftigt 6vertecknad. De ytterligare obligationerna prissattes pa
105,25, vilket motsvarar en finansieringskostnad om 3m Stibor + 3,47% till forfall. Den tidigare
tillkdnnagivna lanefaciliteten pa 500 miljoner SEK har avbrutits och ersatts av den efterféljande
obligationsemissionen under den befintliga obligationsramen 2019/2024, med samma belopp, och
ar darfor inte langre tillganglig.

Extra bolagsstdmma 7 februari, 2020

- Stamman godkande styrelsens beslut om riktad nyemission av hégst 527 717 stycken aktier
innebarande att bolagets aktiekapital 6kar med hogst 369 401,90 kronor.

- Stamman godkande styrelsens beslut om riktad nyemission av hégst 262 467 stycken
aktier innebarande att bolagets aktiekapital 6kar med hogst 183 726,90 kronor. Aktierna
utges utan foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Rétt att teckna de nya aktierna
tillkommer endast Laureus Capital GmbH. Teckningskursen uppgar till SEK 381 vilket
baseras pé priset som faststillts vid en accelererad bookbuilding-process

- Stamman beslutade om en nyemission av aktier mot betalning genom kvittning av
fordringar. Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 1 337 469,7 kronor genom emission av
hogst 1 910 671 stycken aktier. Ratt att teckna de nya aktierna tillkommer séljarna av
Storm8, Inc. Teckningskursen ska uppgé till SEK 370,80.
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- Stamman beslutade att bemyndiga styrelsen att, intill niasta drsstimma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, vid ett eller flera tillfdllen besluta om emission
av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Okningen av aktiekapitalet far
motsvara en utspadningseffekt om hogst 10 procent av aktiekapitalet vid den tidpunkt nar
bemyndigandet utnyttjas for forsta gingen. Bemyndigandet ska framst anviandas for
genomforande av forvarv eller finansiering.

Handelser efter kvartalets utgang

Forvdérv av Candywriter LLC

23 april 2020, tillkdnnagav Stillfront ingdendet av ett avtal om att forvirva Candywriter, LLC, en
USA-baserad mobilspelsutvecklare och utgivare som fokuserar pé casual- och mash-up-spel, for en
initial kopeskilling om cirka 74,4 miljoner USD pa kontant- och skuldfri basis, varav 37,5 miljoner
USD erlédggs genom 708 463 nyemitterade aktier i Stillfront och de aterstdende ca 36,9 miljoner
USD erlédggs kontant. Darutover kan Stillfront komma att erldgga en tilldggskopeskilling om ett
sammanlagt maximalt belopp om 120,6 miljoner USD pa kontant- och skuldfri basis, varav 50 %
ska erldaggas kontant och 50 % genom nyemitterade aktier i Stillfront. Den slutliga storleken pa den
arliga tillaggskopeskillingen dr beroende av Candywriters EBIT-utveckling under riakenskapséren
2020, 2021 och 2022. Den totala kopeskillingen som Stillfront ska erldgga kan inte Gverstiga 195
miljoner USD.

Candywriter har cirka 1,2 miljoner DAU och 7,8 miljoner MAU, och flaggskeppstiteln ar BitLife, ett
innovativt text-baserat livssimulerings-spel. BitLife var bland de 5 mest nedladdade spelen pa iOS
2019 och befinner sig for narvarande i en stark tillviaxtfas. Candywriter har flera andra
framgéngsrika etablerade appar i sin portfolj, inklusive Adult Coloring Book och ordspel s& som
Letter Soup och Letter Fridge. Candywriter dr baserade i Miami, USA.

29 april 2020, har Stillfront fullfoljt férviarvet av Candywriter, LLC. Den initiala kopeskillingen som
erlades till sdljarna av Candywriter uppgick till cirka 74,4 miljoner USD pa kontant- och skuldfri
basis. Av den initiala kopeskillingen erlades 37,5 miljoner USD genom kvittning mot 6verforing av
708 463 nyemitterade aktier i Stillfront genom en riktad emission till séljarna av Candywriter och
de aterstdende cirka 36,9 miljoner USD erlades kontant. Nyemissionen beslutades av Stillfronts
styrelse baserat pa det mandat som beviljades vid extrastimman som hélls den 7 februari 2020.
Genom nyemissionen kommer Stillfronts aktiekapital 6ka med 495 924,10 SEK. Skilet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var att magjliggora for Stillfront att fullgéra de dtaganden
som lamnades i samband med forvarvet av Candywriter. Teckningspriset per aktie var 530,49 SEK,
faststillt genom forhandlingar med tecknarna och motsvarande den volymvigda
genomsnittskursen for Stillfront-aktierna under en period om sju (7) handelsdagar till och med den
22 april 2020 och en USD/SEK-vaxelkurs om 10,02 motsvarande den genomsnittliga vixelkursen
mellan SEK och USD hos Sveriges Riksbank publicerad pé https://www.riksbank.se/en-gb/ under
samma period. De nyemitterade aktierna tecknades och betalades den 29 april 2020. Betalning
skedde genom kvittning. De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta gangen pé den
avstaimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att sddana aktier registrerats hos
Bolagsverket och i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Genom emissionen av vederlagsaktierna
kommer grundarna av Candywriter tillsammans dga cirka 2,19 procent av de utestaende aktierna
och rosterna i Stillfront. Samtliga 6vriga villkor for transaktionens genomférande har blivit
uppfyllda och Candywriter konsoliderades i Stillfronts finansiella rapportering frén 1 maj 2020.

Armin Busen tilltréider rollen som Senior Vice President Business Operations

28 april meddelar Stillfront att Armin Busen tilltrider rollen som Senior Vice President Business
Operations och medlem i Stillfronts affarsledningsgrupp. Armin ar f6r narvarande Chief Product
Officer, CPO, pa InnoGames och har en 15-arig bakgrund inom online- och mediabranschen. Armin
har en bred erfarenhet av flera ledande befattningar inom olika snabbvaxande foretag. Som CPO pa
InnoGames har Armin ansvarat for bolagets spelstudios, vilket inkluderar utveckling av
spelportfdljer och plattformsstrategier. Han har en bevisat god forméga att bygga organisatoriska
strukturer for effektiv produktutveckling. Armin har tidigare bland annat varit CFO pa InnoGames
samt varit ansvarig for finansiering och utveckling pa ProSiebenSat.1. Armin Busen tilltrdder sin
nya position 1 juni 2020.

For mer information, vanligen bes6k www.stillfront.com/en/section/investors/press-releases/?l=sv
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Marknad

Den globala spelindustrin &r en av de storsta sektorerna inom underhéallningsindustrin globalt.
2019 genererade den globala spelmarknaden intdkter pa 152,1 miljarder dollar, en +9,6% 6kning
fran &r till &r. Ar 2022 kommer den globala spelmarknaden att vixa till 196,0 miljarder dollar med
en CAGR (2018-2022) pa +9,0%. Latinamerika ar nu den snabbast vixande spelmarknaden i
vérlden med en CAGR pa +10,4%, drivet av forbéttrad infrastruktur och en 6kad aptit f6r spel och
esport.

Mobilspel (smartphones och surfplattor kombinerat) kommer att generera intakter pé 95,4
miljarder dollar 2022 och vixa med en CAGR pé +11,3% for att sté for nastan hélften (49%) av hela
spelmarknaden. Intidkter och tillvixt kommer framst att drivas av smartphones, med intdkter pa
79,7 miljarder dollar r 2022 (en CAGR pé +12,8%). Surfplattor kommer att sté for de aterstaende
15,7 miljarder dollar. Intdkterna genererade av konsolsegmentet kommer att uppga till 61,1
miljarder dollar 2022 och 6ka med en hilsosam CAGR pé +9,7%. Spelintékterna for PC kommer att
vixa i en 1dngsammare takt dn mobila och konsolintikter. Trots det kommer den totala marknaden
for PC-spel att vaxa med en CAGR pa +3,5% till totalt 39,5 miljarder dollar &r 2022.

2019 stér Asien och Stillahavsomradet (APAC) for 47% av de totala globala spelintdkterna.
Nordamerika &r dnnu en gang den nast storsta regionen (efter spelintidkter) och tog mer dn en
fjardedel (26%) av 2019:s totala globala spelmarknad. Tillvixten for spelintékter i Europa,
Mellanostern och Afrika (EMEA) var négot lagre 4n Nordamerikas, vilket motsvarar 23% av den
totala globala spelmarknaden. Samtidigt utgor Latinamerika 4% av spelmarknaden.

Stillfront Group ar vl positionerat for att vixa snabbare 4n marknaden under de kommande &ren.
En portf6lj av spel- och spelmotorer 6ver alla storre plattformar, med den snabbast vixande
mobilmarknaden och starka varuméarken och marknadsféringsférmaga inom free-to-play, ger en
bra plattform for tillvéxt. Stillfront ar mycket aktiv i den snabbvixande MENA-regionen utover de
viktigaste marknaderna Europa och Nordamerika.

Kalla: Newzoo, Global Games Market Report 2019.

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernévergripande tjanster tillhandahalls via
moderbolaget. Moderbolagets intdkter under det forsta kvartalet uppgick till 15 (8) MSEK. Resultat
fore skatt uppgick till -64 (-14) MSEK.

Narstaendetransaktioner
Utover sedvanliga transaktioner med nirstaende, till exempel ersittning till nyckelpersoner, har det

inte férekommit nagra transaktioner med nérstaende.

Aktien och aktiedgare

Kapital/
# Agare Antal aktier roster
1 Laureus Capital GmbH 4 453 069 14,1%
2 Swedbank Robur Fonder 3054 706 9,6%
3 Handelsbanken Fonder 2761527 8,7%
4 SEB Fonder 2568 125 8,1%
5 Forsta AP-fonden 1772088 5,6%
6 Lansforsakringar Fonder 1344360 4,2%
7 Avanza Pension 878 350 2,8%
8 Man Hay Tam 815 506 2,6%
9 Livforsakringsbolaget Skandia 529 590 1,7%
10 Team Kuma 2018 Grantor 481 288 1,5%
11 Ovriga aktiedgare 13014 195 41,1%
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Totalt antal aktier den 31 mars 2020 uppgick till 31 672 804.

Stillfront Groups aktier handlas sedan den 8 december 2015 pé Nasdaq First North. Aktien handlas
frén den 29 juni 2017 pé First North Premier Growth Market. Slutkurs den 31 mars 2020 var 443
SEK/aktie.

Stillfronts 2018/2022-obligation med ISIN-kod SE0011897925 handlas pa Nasdaq Stockholm.

Stillfronts 2019/2024-obligation med ISIN-kod ISIN: SE0012728830 handlas pa Frankfurt Stock
Exchange.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med IFRS sddan de antagits av EU och dartill
foljande hénvisning till 9:e kapitlet i drsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning dr upprattad
i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Inga visentliga
forandringar i redovisningsprinciper har figt rum sedan upprittande av Arsredovisningen for 2019,
exklusive IFRS 16.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstimmer med
Moderbolagets funktionella valuta. Beloppen ar avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK) om inte
annat anges. Till f6ljd av avrundningar kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa
fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Som en global aktér med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker
relaterade till marknadsforhéllanden, regleringar och skatter samt risker forknippade till
allméinhetens uppfattning om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker &r risker hinforliga till
forvarv, krediter och finansiering. Operativa risker ar exempelvis risker hénforliga till
distributionskanaler, teknisk utveckling och immateriella riattigheter. Riskerna beskrivs narmare i
arsredovisningen for 2019. Inga andra visentliga risker anses ha tillkommit forutom de som
beskrivs i arsredovisningen.

Forsakran

Stockholm 6 maj 2020

Jorgen Larsson, CEO
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Finansiell rapportering

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2020 2019| Senaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Rérelsens intdkter
Bookings 685 431 2213 1959
Forandring forutbetald intakt 6 -13 27 8
Nettoomsattning 691 418 2240 1967
Aktiverat arbete for egen rakning 71 38 230 197
Ovriga rorelseintikter 4 2 12 11
Rérelsens kostnader
Plattformsavgifter -189 -105 -590 -506
Anskaffningskostnader foér anvandare -148 -108 -438 -397
Ovriga externa kostnader -53 -22 -178 -147
Personalkostnader -122 -69 -409 -356
Jamforelsestérande poster -50 - -78 -28
Avskrivningar produktutveckling -33 -22 -107 -96
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster -56 -13 -144 -101
Nedskrivningar -8 -7 -29 -27
Rorelseresultat 106 113 510 517
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster -4 -13 -55 -64
Resultat efter finansiella poster 102 100 456 454
Periodens skatt -26 -31 -108 -113
Periodens resultat 77 69 348 341
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrékningen
Valutaomrakningsdifferens 208 15 197 4
Summa totalresultat for perioden 285 85 545 345
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 75 70 343 338
Innehav utan bestimmande inflytande 1 -1 5 2
Periodens totalresultat hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 284 86 540 342
Innehav utan bestammande inflytande 3 -1 7 3
Genomshnittligt antal aktier
Fore utspadning 26339453 24048240 | 25804 376 | 25237953
Efter utspadning 26494813 24176453 | 25930778 | 25 330 083
Periodens resultat per aktie hédnforligt till moderbolagets aktiedigare
Fore utspadning, SEK/aktie 2,86 2,93 13,31 13,41
Efter utspadning, SEK/aktie 2,85 2,91 13,24 13,36
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Koncernens balansriakning i sammandrag

MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Goodwill 5570 1683 2211
Andra immateriella anlaggningstillgangar 2282 545 1083
Materiella anlaggningstillgangar 106 59 76
Uppskjuten skattefordran 128 5 90
Kortfristiga fordringar 513 200 251
Likvida medel 472 278 342
Summa tillgangar 9072 2771 4052
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4300 1165 1942
Innehav utan bestammande inflytande 20 15 18
Summa Eget Kapital 4320 1180 1959
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 623 100 269
Obligationslan 1602 588 1085
Skulder till kreditinstitut 655 144 30
Ovriga skulder 67 65 61
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 1076 287 125
Total non-current liabilities 4022 1184 1570
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 - 49
Ovriga skulder 506 280 267
Provisions for earnout 223 128 206
Total current liabilities 730 408 523
Summa skulder och eget kapital 9072 2771 4052
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Eget kapital, koncernen

Balanserat Eget kapital
Ovrigt kapital inkl hénforligt till  Innehav utan Totalt

Aktie- tillskjutet Ovriga periodens moderbolagets bestimmande eget
MSEK kapital kapital reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende kapital per
2019-01-01 16 1247 1 -184 1081 15 1096
Periodens resultat 70 70 -1 69
Valutaomrakningsdifferens 14 14 -0 14
Summa totalresultat - - 14 70 85 -1 83
eget kapital - - - - - - -
Summa transaktioner redovisade direk - - - - - - -
Utgdende eget kapital
2019-03-31 16 1247 15 -113 1165 14 1179
Ingéende eget kapital
2020-01-01 18 1765 4 154 1942 18 1959
Periodens resultat 75 75 1 77
Valutaomrakningsdifferens - 208 208 2 211
Summa totalresultat - - - 284 284 3 287
Summa transaktioner redovisade direk 4 2069 - - 2073 - 2073
Utgaende kapital per
2020-03-31 22 3834 4 438 4298 21 4320
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2020 2019| sepaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 102 104 452 454
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm 60 47 217 205
Betald skatt -42 -13 -147 -118
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsek 120 139 522 540
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -10 44 11 45
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 53 9 33 -11
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 43 -36 22 -56
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 163 103 544 484
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet -2298 - -3293 -996
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 -1 -10 -7
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -100 -64 -283 -248
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2401 -65 -3 587 -1251
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 1097 -4 1501 400
IFRS 16 aterbetalning leasing -7 -6 24 223
Nyemission 1305 - 1805 500
Emissionskostnader -36 - -53 -17
Utdelning - R - R
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 358 -10 3228 861
Periodens kassafléde 120 29 185 94
Likvida medel vid periodens borjan 342 247 278 246
Valutakursdifferens i likvida medel 9 3 10 3
Likvida medel vid periodens slut 472 278 472 342
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2020 2019| genaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 15 8 63 55
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 -6 -49 -41
Personalkostnader -8 -4 -26 -21
Rorelseresultat -7 -2 -13 -8
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter 29 1 31 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -86 -13 -154 -81
Summa finansiella poster -57 -12 -123 -78
Resultat efter finansiella poster -64 -14 -135 -86
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - 75
Resultat fore skatt -64 -14 -135 -11
Periodens skatt 0 2 24 26
Periodens resultat -64 -12 -111 16
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Immateriella tillgangar 5 - 3
Materiella anlaggningstillgéngar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 8468 4412 4030
Uppskjuten skattefordran 26 2 -
Kortfristiga fordringar 232 30 1310
Kassa och bank 107 - 15
Summa tillgangar 8838 4443 5358
Eget kapital 5859 3288 3850
Avséattningar for tillaggskopeskillingar 1249 421 285
Langfristiga skulder 27 96 -
Obligationslan 1602 588 1085
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 29 48
Kortfristiga skulder 101 21 90
Summa skulder och eget kapital 8838 4443 5358
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Nyckeltal, koncernen

2020 2019 genaste 12 2019
MSEK jan-mar jan-mar| manaderna jan-dec
Intakter, ej justerade 685 431 2213 1959
Forandring forutbetald intakt 6 -13 27 8
Nettoomsattning 691 418 2240 1967
EBITDA 204 154 790 741
EBITDA marginal % 30 37 35 38
EBIT 106 113 510 517
EBIT marginal, % 15 27 23 26
Justerad EBITDA* 254 154 868 768
Justerad EBITDA marginal*,% 37 37 39 39
Justerad EBIT* 213 126 732 645
Justerad EBIT marginal*,% 31 30 33 33
Resultat fore skatt 102 100 456 454
Resultat efter skatt 77 69 348 341
Justerad réantetédckningsgrad, pro forma, x 22,7 6,5 22,7 6,5
Justerad skuldsattningsgrad, pro forma, x 1,15 0,83 1,15 0,83
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 135,75 48,45 135,75 73,72
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 135,09 48,19 135,21 73,46
Resultat per aktie f utspadning, SEK 2,86 2,93 13,31 13,41
Resultat per aktie e utspadning, SEK 2,85 2,91 13,24 13,36
Antal aktier periodens slut f utspadning 31672804 24048240 | 31672804 | 26 339 453
Antal aktier periodens slut e utspadning 31828164 24176453 | 31799206 | 26 431583
Genomsnittligt antal aktier f utspadning 26339453 24048240 | 25804 376 | 25237 953
Genomsnittligt antal aktier e utspadning 26494 813 24176453 | 25930778 | 25330083

*Justerad EBITDA definieras som EBITDA exklusive jamforelsestérande poster. Justerad EBIT definieras som EBIT exklusive

jamforelsestorande poster samt avskrivningar av forvirvsrelaterade poster.
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Forvarv

Férvarvet av Kixeye

I juni 2019 forvarvade Stillfront Kixeye, en ledande utvecklare och forlaggare av onlinestrategispel

med huvudkontor i Kanada. Den initiala kopeskillingen som betalades kontant till séljarna av

Kixeye uppgick till USD 90 miljoner pa kontant- och skuldfri basis. Séljarna ar berattigade till en

kontant tilldggskopeskilling om vissa EBITDA-nivéer uppnas for rakenskapsaret 2019.

Tillaggskopeskillingen kan hogst uppga till 30 miljoner USD. Kixeye konsoliderades i Stillfronts

finansiella rapportering fran 1 juli 2019.

MSEK

Koépeskilling

Likvida medel 871
Utgivna aktier -
Villkorad tillaggskopeskilling 46
Summa kopeskilling 917
Forvdrvsanalys

Forvarvsanalys av forvéarvet av Kixeye anges nedan.

Verkligt varde pa férvarvade tillgangar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 386
Materiella anlaggningstillgangar 1
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 60
Likvida medel 15
Langfristiga skulder -
Uppskjutna skatteskulder -55
Kortfristiga skulder -73
Summa nettotillgangar férvirvade exklusive goodwill 334
Redovisad goodwill 583
Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 917
Avgar

Likvida medel -15
Stamaktier som emitteras -
Villkorad tillaggskopeskilling -46
Nettoutflode vid férvérv av verksamhet 856

Forvarvet av Storm8

I januari 2020 forvarvade Stillfront Storm8, en ledande mobil genremix-spelutvecklare med

huvudkontor i Kalifornien. Den initiala kopeskillingen var 300 miljoner USD och, om vissa EBIT-
nivaer uppnés under rakenskapsaren 2020 och 2021, erhélls en tillaggskopeskilling om upp till 100
miljoner USD pa kontant- och skuldfri basis. 75 miljoner USD av den initiala kopeskillingen erlaggs

i 1910 671 nyemitterade aktier i Stillfront och &terstoden i kontanter, och 75 procent av

tillaggskopeskillingen erldggs i kontanter och 25 procent i nyemitterade aktier i Stillfront. Storm8

konsoliderades i Stillfronts finansiella rapportering fran 1 mars 2020.

MSEK

Kopeskilling

Likvida medel 2298
Utgivna aktier 805
Villkorad tillaggskopeskilling 901
Summa kopeskilling 4003
Prelimindr férvérvsanalys

Preliminir forvirvsanalys av forvarvet av Storm8 anges nedan.
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Verkligt virde pa férvarvade tiligangar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 1063
Materiella anlaggningstillgdngar 2
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 174
Likvida medel 277
Langfristiga skulder -14
Uppskjutna skatteskulder -287
Kortfristiga skulder -363
Summa nettotillgangar forvarvade exklusive goodwill 853
Redovisad goodwill 3151
Summa nettotillgangar forvarvade exklusive goodwill 4003
Avgar

Likvida medel -277
Stamaktier som emitteras -805
Villkorad tillaggskopeskilling -901
Nettoutflode vid férvérv av verksamhet 2020
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Definitioner

ARPDAU
Genomsnittlig intdkt per daglig aktiv anvindare.

Bookings
Intikter fore fordndringar i uppskjutna intikter, inklusive insédttningar fran betalande anvindare,
reklamintékter i spelet och andra spelrelaterade intékter.

DAU
Dagliga aktiva unika anvindare.

EBIT

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt. Justerad EBIT dr EBIT exklusive jamforelsestorande poster och
avskrivningar pé forvirvsrelaterade tillgangar.

EBIT-marginal

EBIT i procent av nettoomséttningen. Justerad EBIT-marginal 4r EBIT-marginal justerad for
jamforelsestorande poster och avskrivningar pa forvarvsrelaterade tillgéngar.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad EBITDA dr EBITDA justerad for jamforelsestorande
poster.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen. Justerad EBITDA-marginal 4r EBITDA-marginal justerad for

jamforelsestorande poster.
Eget kapital/aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.

Justerad skuldsdttningsgrad

Rintebirande nettoskuld exklusive tillaggskopeskillingar dividerat med justerad EBITDA under de senaste tolv
manaderna.

Jamférelsestérande poster

Visentliga resultatrakningsposter som inte ar inkluderade i Gruppens normala adterkommande resultat och som
forsvarar jamforelsen mellan perioderna.

Bookings

MAU
Ménatliga aktiva unika anvindare.

MPU
Manadsbetalande anvéandare.

Nettoskuld

Rintebdrade skulder minus likvida medel. Tilldggskopeskillingar ingar inte i de rantebdrande skulderna i
nyckeltalet.

Rdntetdickningsgrad
Justerad EBITDA dividerat med finansnetto for de senaste 12 ménaderna.

UAC
Anskaffningskostnad for anvéndare.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Jamférelsestérande poster

2020 2019| gepaste 12 2019

MSEK jan-mar jan-mar| ménaderna jan-dec
Kostnader

Transaktionskostnader -43 - -63 220

-1 - -1 -

Ovrigt -6 - -13 -7
Totala jamférelsestorande poster, EBIT -50 - -78 -28
Finansiella intdkter

Omvaérdering av tillaggskopeskilling o - 80 80
Totala jamforelsestérande, finansiella intdkter - - 80 80
Finansiella kostnader

Omvérdering av tillaggskopeskilling - - -66 -66
Totalt jamférelsestorande, finansiella kostnader - - -66 -66
Totalt jamférelsestorande, finansiella poster - - 14 14
Alternativa nyckeltal

2020 2019| Senaste 12 jan-dec

MSEK jan-mar jan-mar| manaderna 2019
Rorelseresultat 106 113 510 517
Exklusive

Jamforelsestorande poster 50 - 78 28
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster 56 13 144 101
Justerad EBIT 213 126 732 645
Avskrivningar exklusive férvarvsrelaterade poster 42 28 136 123
Justerad EBITDA 254 154 868 768
Justerad rantetéckningsgrad

Justerad EBITDA senaste 12 manader 868 538 868 768
Dividerat med

Summa finansiella poster senaste 12 manader 55 99 55 64
Total jamforelsestorande, finansiella poster 14 9 14 14
Justerad réntetédckningsgrad 12,7 6,0 12,7 9,9
Justerad skulds&ttningsgrad

Obligationslan 1602 588 1602 1085
Ovriga rantebarande skulder 657 175 657 79
Likvida medel -472 -278 -472 -342
Summa réntebdrande nettoskuld 1787 485 1787 822
Dividerat med

Justerad EBITDA senaste 12 manaderna 868 538 868 768
Justerad skuldsattningsgrad 2,06 0,90 2,06 1,07
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Alternativa nyckeltal, pro forma

2020 2019
MSEK jan-mar jan-mar
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 868 538
Inkluderas
EBITDA, senaste 12 manaderna, forvarvade foretag 683 49
Justerad EBITDA, pro forma 1551 587
Justerad rantetéckningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 1551 587
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 man 55 99
Total jamforelsestérande, finansiella poster 14 -9
Justerad rantetéckningsgrad, pro forma 22,7 6,5
Justerad skuldsattningsgrad, pro forma
Rantebdrande nettoskuld 1787 485
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 manaderna, pro forma 1551 587
Justerad skuldsattningsgrad, pro forma 1,15 0,83
Aktieinformation
2020 2019| Senaste 12 jan-dec
jan-mar jan-mar| ménaderna 2019
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 4300 1165 4300 1942
Dividerat med
Antal aktier periodens slut f utspadning 31672804 24048240 | 31672804 | 26 339 453
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 135,75 48,45 135,75 73,72
Antal aktier periodens slut efter utspadning 31828164 24176453 | 31799206 | 26 431 583
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 135,09 48,19 135,21 73,46
Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 75 70 343 338
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26339453 24048 240 | 25804 376 | 25237953
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,86 2,93 13,31 13,41
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 26494 813 24176453 | 25930778 | 25330083
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,85 2,91 13,24 13,36
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Finansiell kalender

Arsstimma 2019 14 maj 2020
Delarsrapport april-juni 2020 12 augusti 2020
Delarsrapport juli-september 2020 11 november 2020
Bokslutskommuniké 17 februari 2020

Denna information dr sGdan information som Stillfront Group AB (publ) dr skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom
nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 6 maj 2020, kl 07.00 CEST.

For ytterligare information, kontakta:

Jorgen Larsson, CEO Andreas Uddman, CFO

Tel: 070-32118 00, jorgen@stillfront.com Tel: 070-0807846, andreas@stillfront.com

Om Stillfront

Stillfront &r ett free-to-play powerhouse inom spelutveckling. Var diversifierade spelportfolj har tva
gemensamma namnare; lojala anvindare och spel med lénga livscykler. Organisk tillviaxt och
noggrant utvalda och genomforda forvarv utgor var tillvaxtstrategi och vara +750 medarbetare trivs
i en organisation som priglas av entreprenorsanda. Vara huvudmarknader &r USA, Tyskland,
MENA, Storbritannien och Frankrike. Vart huvudkontor ligger i Stockholm, Sverige och bolaget &r
noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market. For ytterligare information, besok:
stillfront.com

Certified Adviser:
FNCA, Telefon: +46 8 528 00 399 E-mail: info@fnca.se

STILLFRONT

GROUP
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