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CITAT FRAN VD

"Under det andra kvartalet 2023 fortsatte vi att leverera pd var kommunicerade agenda fran
kapitalmarknadsdagen i februari med fokus pa 6kad I6nsamhet och kassafléde. Stillfronts nettoomsdattning var
stabil jamfért med féregdende ar pa 1812 MSEK under kvartalet, medan justerad EBITDAC 6kade med 32 procent
till 516 MSEK och justerad EBITDA med 11 procent till 708 MSEK, vilket motsvarar all-time-high fér bdda matten.
Den 6kade I6nsamheten under kvartalet drevs av en 6kande andel DTC-intdkter (direkt till konsument), fortsatt
kostnadsoptimering samt ladgre nivéer av marknadsféringskostnader och kapitaliserade utvecklingskostnader. Vi
fortsatte att generera ett starkt kassafléde i koncernen och det fria kassaflédet 6kade med 51 procent jamfoért
med féregdende ar till 363 Mkr.”

FINANSIELLA HOJDPUNKTER Q2

»  Nettoomsattningen uppgick till 1812 (1811) MSEK, en Justerad EBITDAC 516 (390) MSEK, en ékning pa 32
8kning med 0 procent procent, en justerad EBITDAC-marginal p& 28 (22)

Nettoomsdttningen minskade organiskt med 5 [PIOEEE
procent Periodens resultat uppgick till -54 (117) MSEK

EBIT 275 (258) MSEK, en 6kning med 7 procent Fritt kassafléde de senaste 12 manaderna uppgick till
EBITDA 695 (632) MSEK, en kning med 10 procent 969 (1089) MSEK

Justerad EBITDA 708 (639) MSEK, en &kning med 11 Nettoskuld inkl. kontant tilldggsképeskilling
procent, en marginal pé 39 (35) procent kommande 12 man uppgick till 5 130 (4 684) MSEK
Jamforelsestorande poster som paverkar EBITDA Justerad skuldsdttningskvot, pro forma, var 1,6x
uppgick till -13 (-7) MSEK, varav merparten avser (1,4x)
kostnader fér l&ngsiktiga incitamentsprogram Justerad skuldsdttningskvot, inkl. kontant
Aktivering av produktutveckling uppgick till 192 (249) tillaggsképeskilling kommande 12 mén, pro forma va
MSEK 1,9x (1,8x)
Likvida medel pa 874 (1470) MSEK och outnyttjade
kreditfaciliteter uppgick till 2 262 (2 305) MSEK

NYCKELTAL
2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12mén  jan-dec
Bookings 1810 1805 3555 3482 7 087 7014
Féréndring férutbetald intakt 2 6 15 8 51 44
Nettoomsattning 1812 1811 3570 3489 7138 7058
EBIT 275 258 489 530 809 850
EBITDA 695 632 1315 1229 2631 2545
Jamférelsestérande poster -13 -7 -32 -25 -233 -226
Justerad EBITDA 708 639 1348 1255 2688 2595
Justerad EBITDA marginal, % 39 35 38 36 38 37
Aktivering av produktutveckling 192 249 417 504 908 996
Justerad EBITDAC 516 390 931 750 1780 1599
Justerad EBITDAC marginal, % 28 22 26 22 25 23
Resultat fore skatt 3 176 10 376 487 752
Resultat efter skatt -54 n7 7 261 293 547
Antal anstallda 1498 1580 1498 1580 1498 1589
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,64 1,41 1,64 1,41 1,64 1,46
Justerad skuldsattningskvot inkl. kontanta
1,91 1,84 1,91 1,84 1,91 1,75

tillaggskopeskillingar kommande 12m, proforma, x

Resultat per aktie f utspddning, SEK -0,11 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
Resultat per aktie e utspddning, SEK -0,1 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15



Kommentar fran VD

Rekordhég I6nsamhet och kassafléde

Under det andra kvartalet 2023 fortsatte vi att leverera pa
var kommunicerade agenda fran kapitalmarknadsdagen i
februari med fokus pé ¢kad l6nsamhet och kassafléde.
Stillfronts nettoomséttning var stabil jamfort med
foregdende ar pa 1 812 MSEK under kvartalet, medan
justerad EBITDAC 6kade med 32 procent till 516 MSEK
och justerad EBITDA med 11 procent till 708 MSEK, vilket
motsvarar all-time-high for bdda métten. Den 6kade
lonsamheten under kvartalet drevs av en 6kande andel
DTC (direkt-till-konsument) -intikter, fortsatt
kostnadsoptimering samt lagre nivaer av
marknadsfoéringskostnader och kapitaliserade
utvecklingskostnader. Vi fortsatte att generera ett starkt
kassaflode i koncernen. Det fria kassaflodet under andra
kvartalet 6kade med 51 procent jamfort med foregéende ar
till 363 Mkr och for de senaste tolv manaderna uppgick det
fria kassaflddet till cirka 1 miljard kronor.

Pa organisk basis minskade nettoomsittningen med 5
procent under det andra kvartalet jamfort med foregdende
ar, ilinje med den nedgang vi sdg under éarets forsta
kvartal. Flera studios fortsatte att utvecklas val, daribland
Candywriter, Jawaker och Sandbox Interactive, och jamfort
med foregdende kvartal uppgick den sekventiella organiska
nettoomséttningstillvaxten till 2 procent under det andra
kvartalet. Den organiska nedgangen jamfort med
foregdende ar ar i linje med vara forvantningar da vi
presterade betydligt béttre 4n den underliggande
marknaden under det andra kvartalet forra aret nar var
portfolj av strategispel viaxte med mer &n 80 procent. Den
underliggande marknaden har fortsatt att aterhamta sig
under det andra kvartalet, och var bedomning &r fortsatt
att bade Stillfront och marknaden kommer att &tergé till
organisk tillvixt under det andra halvaret.

Stillops m&jliggor synergier som driver
marginalférbdttringar

Nar vi tillkdnnagav vara uppdaterade finansiella mél pa var
kapitalmarknadsdag i februari i &r, presenterade vi en plan
for hur vi skulle forbattra var justerade EBITDAC-marginal
genom att sinka véra direkta kostnader, personal- och
driftskostnader samt kapitaliserade utvecklingskostnader.
Det ar uppmuntrande att se de framsteg som gjorts under
de forsta sex manaderna och hur vér Stillops-plattform
fortsétter att generera konkreta synergier inom gruppen.
Under det andra kvartalet minskade véra direkta kostnader
och var bruttomarginal forbattrades med 2,5
procentenheter jamfort med samma period forra aret,
drivet av ett fortsatt strategiskt fokus pa att 6ka andelen
DTC-intakter i portfoljen tillsammans med en négot
forandrad portfoljmix jamfort med forra aret med storre
intdkter fran cross-platform franchises. Vi lyckades ocksa
minska vara kapitaliserade utvecklingskostnader i
forhallande till nettoomséttningen med 3,1 procentenheter
under kvartalet jamfort med foregdende &r, drivet av en
striktare allokering av investeringar med fokus pa vara
storsta franchises.

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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Vi accelererar vara Al-projekt

I borjan av maj anordnade vi ett stort internt Stillfront-
mote i Hamburg med fokus pa artificiell intelligens. P&
motet triaffades representanter fran Stillfronts operativa
team och flera av vira studios for att utbyta best practice
och diskutera hur vi kan vidareutveckla vara processer med
generativ Al for att 6ka produktiviteten inom omréden som
lokalisering, grafisk design och spelutveckling. Artificiell
intelligens spelar redan en viktig roll i spelindustrin och
kommer att bli dnnu viktigare framover, och var Stillops-
modell gor det majligt for Stillfront att agera snabbt och
rulla ut framgangsrika initiativ i hela koncernen.
Utvecklingstakten under de senaste sex ménaderna har
varit imponerande och vi dr entusiastiska 6ver vad det
kommer att innebéra for framtiden for var bransch.

Omvadrdering och reglering av tilldggskdpeskillingar
under andra kvartalet

Sandbox Interactives populéra franchise Albion Online,
som lanserades i Asien i slutet av mars, fortsatte att
utvecklas vil frén det forsta kvartalet in i det andra
kvartalet. Studion har 6vertraffat vara féorvantningar
betydligt under det forsta halvaret och som ett resultat av
detta har vi justerat vara forviantade tillaggskopeskillingar
for studion for rakenskapséren 2023 och 2024, samtidigt
har vi gjort ytterligare justeringar fér andra studios. De
totala omvirderingarna av tilliggskopeskillingar, som
framst drevs av diskonteringseffekter, hade en negativ icke
kassapéverkande effekt pa 171 Mkr pa finansnettot under
det andra kvartalet.

Under det andra kvartalet reglerade vi
aktiekomponenterna och huvuddelen av
kontantkomponenterna i vara utestdende
tillaggskopeskillingar for rakenskapsaret 2022. Det
aktieaterkGpsprogram som genomfoérdes under det forsta
och andra kvartalet gjorde det mgjligt for oss att anvinda
véra egna befintliga aktier for merparten av aktiedelen av
tillaggskopeskillingarna, vilket begransade
utspadningseffekten for vira aktiedgare. Vart starka
kassaflode under forsta halvaret har gjort det majligt for
oss att minska var totala skuld pa balansrékningen och vi

2|28



har en mycket stark finansiell stéllning for att fortsétta
leverera pa var strategi under resten av aret och framover.

Spelindustrin pd vdg tillbaka till Idngsiktig tillvéxt

Spelbranschen &r utan tvekan en av de mest spdnnande
branscherna att befinna sig i. Spel som en killa till
underhéllning fortsétter att dominera var vardag och
kommer att fortsitta att vixa under manga ar framéver. En
nyligen genomford studie fran Newzoo visar att mer &n 75
procent av den globala digitala befolkningen spelar digitala
spel, varav en majoritet spelar pd sina mobila enheter. Den
hoga penetrationsgraden drivs av yngre generationer dar
mer dn 90 procent spelar spel, och valdigt lite tyder pa att
dessa spelare slutar spela nar de blir dldre. Detta,
tillsammans med en fortsatt stark spelartillvixt i regioner
som Latinamerika, Indien, Mellan6stern och Afrika,
kommer att driva den strukturella tillvixten i
spelbranschen under ménga r framéover.

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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Under andra halvaret 2023 har vi flera spannande
mojligheter framfor oss. Vi har nya spel som gar in i soft-
launch och vi har spdnnande samarbetsprojekt mellan
studios som kommer att stirka koncernen ytterligare.
Samtidigt fortsitter vi att fokusera pé att optimera var
kostnadsbas och hur vi allokerar investeringar for att
sakerstilla hog lonsamhet och starka kassafloden. Vi
forvantar oss sedvanliga sdsongseffekter i det tredje
kvartalet, i linje med tidigare ar, med lagre aktivitetsnivaer
under sommarmanaderna. Vi har sett indikationer pd en
starkare underliggande marknadsutveckling under det
andra kvartalet och vi ar 6vertygade om att vi dri en bra
position for att aterga till organisk tillvaxt under det andra
halvéret.

JORGEN LARSSON, VD, STILLFRONT GROUP
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Stillfront i korthet

Ett globalt spelbolag

Stillfront ar ett globalt spelbolag grundat 2010. Vi utvecklar
digitala spel for en mangsidig publik och var breda
spelportfolj uppskattas av ndstan 60 miljoner manniskor
varje ménad. Stillfront fokuserar pé att realisera synergier
genom var Stillops-plattform som kopplar ihop och stiarker
véra spelteam 6ver hela vérlden. Vi ar ett snabbt vixande
foretag och ar en aktiv global, strategisk forvarvare. Vara

1 500 medarbetare trivs och utvecklas i en organisation
som préglas av entreprenorsanda. Stillfronts aktier (SF) ar
noterade pa Nasdaq Stockholm Large Cap.

En hallbar spelverksamhet

Under 2023 har Stillfront fortsatt fokusera pé att na sina
tidigare kommunicerade 1dngsiktiga hallbarhetsmal. Under
forsta halvéret har vi skickat vira reduktionsmal for
validering till initiativet Science Based Targets (SBTi). Vi
har dven fokuserat pa foretagskultur med sirskild fokus pa
initiativ riktade mot att attrahera talanger och sikerstélla
vara anstalldas vélbefinnande. Under det tredje kvartalet
kommer vi slutféra var dubbla visentlighetsanalys.

Lis gdrna mer om vart héllbarhetsarbete i

arsredovisningen och hallbarhetsrapporten for 2022 pa
stillfront.com.
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Portféljgenomgadng

Spelens utveckling

Bookings uppgick till 1 810 MSEK i det andra kvartalet,
varav 1 698 MSEK i den aktiva portfljen. Minskningen pa
1 procent jamfort med féregéende ar i den aktiva portfoljen
drevs av starka jaimforelsesiffror inom Strategy och samre
utveckling fran Casual & Mash-up, vilket delvis vigdes upp
av en stark utveckling frén Simulation, RPG & Action.

Bookings fran spel utanfor den aktiva portféljen uppgick
till 112 MSEK andra kvartalet. Ovriga spel bestér av nya
spelslapp som dnnu inte har lagts till i den aktiva
portfdljen, mindre long-tail-spel, samt Nanobits andra
samarbete med Netflix, som inte ingér i den aktiva
portfljen.

Sedan forsta kvartalet 2023 rapporterar Stillfront bookings
i den aktiva portfoljen i tre kategorier: Bookings annonser,
tredjepartsplattformar och direkt till konsument (DTC).

Bookings annonser ar bookings som genereras fran
forsaljning av reklam i Stillfronts spel. Under andra
kvartalet 2023 uppgick annonser till 13 procent av
bookings i den aktiva portf6ljen, jamfort med 13 procent i
det forsta kvartalet och 16 procent samma kvartal 2022.
Nedgéngen i annonsintikter drevs framst av en foriandrad
produktmix i portfoljen med fler kop i appen.

Bookings fran tredjepartsplattformar definieras som
bookings som genereras fran kop pa externa plattformar
som App Store, Google Play Store, Steam och Microsoft
Store. Bookings fran tredjepartsplattformar uppgick till 61
procent av bookings i den aktiva portfoljen, jamfort med 63
procent i forsta kvartalet och 66 procent under samma
period forra aret.

DTC bestar fraimst av bookings som genereras fran
Stillfronts egna betalningsplattformar.
Transaktionsavgifter och andra relaterade kostnader for
kop 1 appen dr betydligt 1agre i Stillfronts egna kanaler
jamfort med tredjepartsplattformar. Kategorin omfattar
dven bookings fran aterforsiljarnatverk. Under andra
kvartalet 2023 6kade Stillfront sin andel av DTC bookings
till 26 procent jamfort med 24 procent i forsta kvartalet och
19 procent under samma period forra aret.

ARPDAU fo6r den aktiva portfoljen 6kade med 17 procent
pa Arsbasis till 1,7 SEK under andra kvartalet. Okningen
drevs av forbattrad monetisering i hela portféljen och
positiva valutaeffekter.

Kostnader for kundanskaffning, UAC, i den aktiva
portféljen minskade med 9 procent pa &rsbasis och uppgick
till 428 MSEK i det andra kvartalet, motsvarande 25
procent av bookings i den aktiva portfoljen, jamfort med 27
procent under samma period forra aret.

MAU, ménatliga aktiva anvindare, minskade med 4
procent kvartal-over-kvartal, medan DAU, dagliga aktiva
anvindare, minskade med 6 procent. Den sekventiella
nedgangen drevs framst av lagre UAC i den aktiva
portféljen. MPU, ménatliga betalande anvéndare, var stabil
kvartal-6ver-kvartal men minskade pé arsbasis drivet av
Stillfronts beslut under fjarde kvartalet 2022 att pausa
Moonfrogs verksamhet i Bangladesh. Nedgangen pa
arsbasis inom DAU och MAU drevs av Snapchats
nedstdngning av Snap Games i februari, vilket hade en
negativ effekt pA DAU och MAU i Ludo Club, ihop med
lagre UAC-nivéer i den aktiva portfoljen och pausandet av
Moonfrogs verksamhet i Bangladesh.

Sim / RPG /

Aktiv Mashup /

2023 Q2 . Strategy . Ovriga spel
Portfolj Action Casual

Bookings (MSEK) 1698 554 467 677 112

Féréndring mot féregdende ar % -1% -8% 22% -7%

Bookings annonser, % 13% 1% 4% 29%

Tredjepartsplattformar, % 61% 72% 51% 57%

DTC, % 26% 27% 45% 13%

UAC (MSEK) 428 129 114 184 6

Férdndring mot féregdende ar % -9% -16% 24% -17%

DAU ('000) 10 830 734 1334 8762

Féréndring mot féregdende ar % -15% -12% -2% -17%

MAU ('000) 57 971 3522 7156 47 293

Férdndring mot féregdende ar % -12% -20% 2% -13%

MPU ('000) 1237 164 316 757

Férdndring mot féregdende ar % -19% -16% 20% -29%

ARPDAU (SEK) 1,7 8,3 3,8 0,8

Férdndring mot féregdende ar % 17% 4% 25% 12%

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
Stillfront Group AB (publ), corp. reg. nr 556721-3078
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Produktomraden

Den aktiva portfdljen

Stillfront har en diversifierad portfdlj av stora franchises och mindre, nischade
produkter som tillsammans utgor Stillfronts aktiva portfolj. Under det andra
kvartalet stod Stillfronts fem storsta franchises for 51 procent av totala bookings i
den aktiva portfoljen.

Den aktiva portfoljen dr uppdelad i tre olika produktomraden: Strategy; Simulation,
RPG & Action; och Casual & Mash-up. Under det andra kvartalet lades inga nya titlar
till i den aktiva portfoljen. Den aktiva portfoljen bestod av 71 titlar i slutet av det
andra kvartalet.

Strategy

Strategiportfoljen bestar av 21 klassiska krigsspel och sé kallade 4X-strategispel,
inklusive titlar som Empire, Conflict of Nations, Supremacy 1914 och
Shishinogotoku. Strategispelen stod for 33 procent av bookings i den aktiva
portféljen under andra kvartalet. Bookings minskade med 8 procent jamfort med
ret innan till 554 MSEK. Minskningen pé &rsbasis drevs av starka jaimforelsesiffror
da produktomradet vixte med mer dn 80 procent jamfort med samma period
foregaende ar.

Kostnaderna for kundanskaffning i strategiportfoljen uppgick till 129 MSEK under

det andra kvartalet, en minskning med 16 procent jaimfort med samma period forra
aret. Kostnader for kundanskaffning som andel av bookings uppgick till 23 procent
under kvartalet.

Dagliga och manatliga aktiva anvdndare minskade jamfoért med féregdende ar med
12 procent respektive 20 procent, drivet av 1agre marknadsforing jamfort med
samma period foregdende r. ARPDAU inom produktomradet 6kade med 4 procent
under kvartalet jamfort med samma period foregiende ar, framst drivet av positiva
valutaeffekter.

Simulation, RPG & Action

Simulation, RPG & Action &r en diversifierad portfolj med 26 speltitlar, inklusive
simuleringsspel som Big Farm: Mobile Harvest och Hollywood Story, actionspel som
Battle Pirates samt RPG-spel som Albion Online och Shakes & Fidget.

Simulation, RPG & Action stod for 277 procent av bookings i den aktiva portféljen
under andra kvartalet. Bookings 6kade med 22 procent jamf6ért med samma period
forra &ret och uppgick till 467 MSEK under kvartalet. Merparten av 6kningen
jamfort med foregéende ar drevs av en imponerande utveckling for Albion Online,
som fortsatte sin starka utveckling fran det forsta kvartalet in i det andra kvartalet.
Kostnaderna for kundanskaffning inom Simulation, RPG & Action 6kade med 24
procent jamfort med samma period forra dret.

Sandbox Interactives stora franchise Albion Online lanserade sin asiatiska server,
Albion East, mot slutet av forsta kvartalet och Albion Onlines positiva utveckling
fortsatte in i det andra kvartalet. Albion Online vaxte med mer dn 200 procent
jamfort med samma period foregdende ar och var i kvartalet en av Stillfronts storsta
franchises. I borjan av juli hade bookings normaliserats pd en nagot ldgre niv dn
under det andra kvartalet, men bidrog anda visentligt till organisk tillvixt pa
arsbasis.

Casual & Mash-up

Casual & Mash-up-portfoljen bestér av 24 spel, inklusive titlar som Property
Brothers Home Design, BitLife, Trivia Star, Jawaker och Ludo Club. Produktomradet
stod for 40 procent av bookings i den aktiva portfoljen i det andra kvartalet och
uppgick till 677 MSEK, vilket dr en 6kning med 1 procent jaimfort med foregaende
kvartal och en minskning med 7 procent jamfort med samma period forra ret.
Nedgéngen jamfort med samma period forra aret drevs framst av Stillfronts beslut
under fjarde kvartalet 2022 att pausa Moonfrogs verksamhet i Bangladesh, samt
svagare annonsintikter, vilket delvis vigdes upp av 6kad monetisering och positiva
valutaeffekter. Kostnaden for kundanskaffning inom Casual & Mash-up minskade
med 17 procent jamfért med samma period forra aret.

Deldarsrapport, andra kvartalet 2023
Stillfront Group AB (publ), corp. reg. nr 556721-3078

Produktomraden som andel av totala
bookings i den aktiva portféljen under
Q2 2023

Strategy Casual &
o,
33% Mash-up
40%

Simulation,
Action & RPG
27%

Bookings i den aktiva portféljen
indelat per produktomrade
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Kostnader fér kundanskaffning
(UAC) i den aktiva portféljen indelat
per produktomrdde
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Moonfrogs viktigaste franchise Ludo Club utvecklades starkt under det andra
kvartalet, drivet av en fortsatt stabil utveckling pa den indiska subkontinenten i
kombination med utékad marknadsforing pa nya geografiska marknader.

BitLife och Jawaker fortsatte sin imponerande utveckling frin de senaste kvartalen.

Dessa bada franchises har lyckats 6ka bade in-app-kop och annonsbokningar
sekventiellt jamfort med det forsta kvartalet. Jawaker-appen fortsatte sin
imponerande tillvixtresa under det andra kvartalet och Jawaker-teamet arbetar nu
tillsammans med andra studios inom Stillfront for att ytterligare dra nytta av och
expandera Jawaker-franchiset mot den arabisktalande befolkningen Gver hela
vérlden.

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
Stillfront Group AB (publ), corp. reg. nr 556721-3078
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FINANSIELL OVERSIKT AV DET FORSTA KVARTALET

Intédkter och rorelseresultat

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun  apr-jun A% jan-jun  jan-jun A% 12mdan jan-dec
Nettoomsattning 1812 181 0 3570 3489 2 7138 7058
Bruttovinst 1418 1373 3 2784 2680 4 5487 5384
Bruttovinstmarginal, % 78 76 78 77 77 76
EBIT 275 258 7 489 530 -8 809 850
EBITDA 695 632 10 1315 1229 7 2631 2545
EBITDA marginal, % 38 35 37 35 37 36
Jamférelsestérande poster, EBITDA 13 7 97 32 25 28 57 50
Justerad EBITDA 708 639 n 1348 1255 7 2688 2595
Justerad EBITDA marginal, % 39 35 38 36 38 37
Aktivering av produktutveckling 192 249 -23 417 504 -17 908 996
Justerad EBITDAC 516 390 32 931 750 24 1780 1599
Justerad EBITDAC marginal, % 28 22 26 22 25 23

Nettoomséttningen under det andra kvartalet uppgick till 1 812 (1 811) MSEK.

Omsittningen for kvartalet paverkades av valutaeffekter (+7 procent jamfort med
foregdende ar) och negativ organisk tillvaxt (-5 procent jamfort med féregaende ar).

Valutaférandringar pa nettointdkterna under andra kvartalet drevs framst av en
stark EUR och USD mot SEK jamfort med foregdende ar. Valutakurserna under
kvartalet anges i valutatabellen pa sidan 20 i denna rapport.

Beslutet i november forra aret att pausa verksamheten i Bangladesh péaverkade
tillvaxten av Stillfronts nettoomséttning negativt i det andra kvartalet med -1
procent. Den negativa paverkan pa nettoomséattningstillvixten redovisas som ‘Ovrig

forandring’ i tabellen nedan.

2023 2022 2023 2022 2022

Nettoomsdttning tillvaxt apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Férandring genom férvarv, % 0,0 20,5 1,5 23,8 20,0
Férandring genom valutaeffekter, % 6,6 9,8 7,0 8,3 1,1
Organisk tillvéxt, % -5,5 0,7 -5,2 -3,0 -1,4
Ovrig forandring % -1,1 0,0 -1,1 0,0 -0,3
0,0 31,0 2,3 29,1 29,4

Total nettoomsdttningstillvaxt, %

Stillfront hade en bruttomarginal pé 78 (76) procent under kvartalet.

Stillfronts personalkostnader som andel av nettoomséttningen uppgick till 18 (17)
procent under andra kvartalet. Ovriga externa kostnader uppgick till 6 (6) procent.

EBITDA uppgick till 695 (632) MSEK i det andra kvartalet. Justerad EBITDA

uppgick till 708 (639) MSEK, vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 39
(35) procent i kvartalet. Jimforelsestorande poster uppgick till -13 (-7) MSEK i
kvartalet, och bestod framst av kostnader for langsiktiga incitamentsprogram och

ovriga kostnader.

Justerad EBITDAC uppgick till 516 (390) MSEK i det andra kvartalet, motsvarande
en justerad EBITDAC-marginal pa 28 (22) procent. Den forbattrade EBITDAC-
marginalen ar fraimst driven av mer fokuserade investeringar i produktutveckling,
lagre direkta kostnader och lagre kostnader for kundanskaffning.

EBIT uppgick till 275 (258) MSEK i det andra kvartalet.

Produktutveckling

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  12mén jan-dec
Aktivering av produktutveckling 249 417 504 908 996
Avskrivningar produktutveckling -181 -121 -351 -218 -650 -518
Avskrivningar férvdrvsrelaterade poster -222 -236 -442 -447 -924 -929
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I det andra kvartalet uppgick aktiveringar av investeringar i produktutveckling till
192 (249) MSEK. Investeringarna inkluderar utveckling av nya spel i mjuklansering,
och dnnu ej annonserade titlar. Investeringar har dven gjorts i storre utékningar och
tillagg till befintliga spel.

Avskrivningar pa produktutveckling uppgick till -181 (-121) MSEK under det andra
kvartalet. Avskrivningar pa forvarvsrelaterade poster uppgick till -222 (-236) MSEK.

Finansnetto

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  12mdn jan-dec
Rantenetto exklusive tillaggskopeskilling -83 -47 -155 -94 -293 -232
Ranta tillaggskdpeskilling (ej kassapéverkande) -24 -33 -47 -62 -98 -113
Valutakursdifferens 5 3 -6 6 -1 1
Ovrigt - -0 - -0 0 -
Omvardering tillaggsképeskilling -171 -4 -7 -4 70 237
Summa finansiella poster -272 -81 -379 -154 -322 -97

Finansnettot uppgick till -272 (-81) MSEK under det andra kvartalet, och bestar av
rantenetto om -83 (-47) MSEK, ej kassapaverkande diskonteringsrinta pa
tillaggskopeskillingar -24 (-33) MSEK, omvarderingar av tillaggskopeskillingar -171
(-4) MSEK och valutakursdifferenser 5 (3) MSEK. Den hogre rantekostnaden i
kvartalet beror pé den hogre rantemiljon jamfort med foregéende ar. Av kvartalets €]
kassapaverkande omvardering pa -171 MSEK avser -47 MSEK prognosjusteringar,
framst drivet av Sandbox Interactives starka utveckling, och -124 MSEK riskpremie
(skillnaden mellan genomsnittlig viktad kapitalkostnad och marginell
uppléningskostnad).

Skatt

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  12mdén jan-dec
Resultat fére skatt 3 176 110 376 487 752
Totala skatter fér perioden -57 -59 -103 -15 -194 -206
Skattesats, % 1820 34 94 3 40 27
Transaktionskostnader -0 -1 -0 -14 -0 -14
Ranta pa tillaggskopeskilling -24 -33 -47 -62 -98 -1n3
Omvdrdering av tillaggsképskilling -7 -4 -7 -4 70 237
Resultat fore skatt, exklusive
transaktionskostnader, réntor och 198 25 328 455 516 643
Skatt pa utdelningar - - -7 - -33 -26
Underliggande skatt exkl. skatt pa utdelningar -57 -59 -96 -115 -161 -180
Underliggande skattesats, % 29 28 29 25 31 28

Koncernens skattekostnad uppgick till -57 (-59) MSEK for det andra kvartalet,
motsvarande en icke meningsfull skattesats pa 1 820 (34) procent.

Skattekostnaden for varje kvartal péverkas av ej avdragsgilla poster sisom
transaktionskostnader, diskonteringsrinta pé tillaggskopeskillingar och
omvirderingar av tilliggskopeskillingar, samt sdrskilda skatteposter sdsom skatt pé
utdelningar fran studios som inte kan avrdknas mot annan skatt. En underliggande
skattesats, som battre beskriver skattekostnaden for Stillfronts I6pande verksamhet,
kan rdknas ut genom att exkludera alla sddana sérskilda poster.

Den underliggande skattesatsen for kvartalet, exklusive ej avdragsgilla
transaktionskostnader, diskonteringsrénta pa tillaggskopeskillingar och
omvarderingar av tillaggskopeskillingar, var 29 (28) procent. Den underliggande
skattesatsen for kvartalet var hogre dn under motsvarande period foregiende ar
drivet av en annorlunda mix av skattepliktiga vinster mellan olika lander.

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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Finansiering

2023 2022
MSEK 30 jun 30 jun
Summa rdntebdrande nettoskuld inkl. kontant tillaggskopeskilling
kommande 12 man >130 4084
Rantebdrande nettoskuld 4 404 3571
Likvida medel 874 1470
Justerad rantetdckningsgrad, pro forma, x 9,2 15,0
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta tillaggsképeskillingar 19 18

kommande 12 man, proforma, x

Under andra kvartalet dterkoptes 2 956 510 (0) aktier for totalt 67 (0) MSEK. Under
forsta och andra kvartalet aterkopta aktier, totalt 13 441 510 (0) aktier, samt

4769 026 (4 130 895) nyemitterade aktier, har i slutet av andra kvartalet anvénts till
att reglera skulder for villkorade tillaggskopeskillingar under andra kvartalet pa 336
(170) MSEK. Déarutéver har under andra kvartalet 621 (523) MSEK i skulder for
villkorade tillaggskopeskillingar reglerats kontant.

Nettoskulden per slutet av andra kvartalet uppgick till 4 404 (3 571) MSEK. Total
nettoskuld, inklusive tolv mé&naders kontanta villkorade kopeskillingar, uppgick till
5130 (4 684) MSEK.

Justerad rantetdckningsgrad, pro forma, per kvartalets slut uppgick till 9,2x (15,0x).

Justerad skuldséttningskvot, pro forma, inklusive villkorade kopeskillingar som
betalas kontant under de narmaste tolv manaderna, uppgick till 1,9x (1,8x). Enligt
Stillfronts finansiella mal ska justerad skuldsittningskvot, pro forma, inklusive tolv
manaders kontanta villkorade kopeskillingar, inte 6verstiga 2,0x. Stillfront har
skuldinstrument i olika valutor, och utgiende balanser i SEK beréknas pa
stingningskurserna den sista dagen i kvartalet. Med genomsnittliga valutakurser
under de senaste 12 ménaderna skulle Stillfronts justerade skuldsittningsgrad, pro
forma, inklusive tilliggskopeskillingar for de kommande 12 ménaderna, istillet ha
varit 1,8x under kvartalet.

Per kvartalets slut uppgick outnyttjade kreditfaciliteter totalt till 2 262 (2 305)
MSEK, varav 1 869 (2 105) MSEK ar langfristiga kreditfaciliteter. Likvida medel
uppgick till 874 (1 470) MSEK.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder redovisas i allméanhet till upplupet
anskaffningsvirde, vilket ocksé ar en god approximation av verkligt virde.
Obligationsléneskulden med ett redovisat viarde pé 2 496 (3 094) MSEK har dock ett
verkligt virde pa 2 494 (2 922) MSEK. Valutaterminer och valutardnteswappar med
ett redovisat viarde pa -164 (-78) MSEK redovisas till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat. Villkorade tillaggskopeskillingar for aktier i dotterbolag med ett
redovisat viarde pé 2 398 (3 722) MSEK redovisas till verkligt véirde via

resultatrakningen.

MSEK 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Villkorade tillaggskdpeskillningar

Kontanter 208 517 533 321 227 1807
Aktier - 165 195 133 97 591
Summa tilldggskopeskillningar 208 682 728 454 325 2398

Beloppen i tabellen avser redovisad skuld i balansrdkningen, som motsvarar
nuvardet av de forviantade framtida nominella betalningarna, angivna per ar da de
kommer att regleras. Per kvartalets slut hade koncernen skulder for villkorade
tilldggskopeskillingar pa 2 398 (3 722) MSEK, varav 891 (1 597) MSEK kortfristiga
och 1 507 (2 125) MSEK léngfristiga skulder. Av de kortfristiga skulderna forvéantas
208 MSEK regleras under tredje kvartalet. For skulderna som ska regleras under
2023-2027 motsvarar 1 807 MSEK av det redovisade virdet forvintade kontanta
betalningar och 591 MSEK aktier i Stillfront.
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Skulder for villkorade tillaggskopeskillingar vid utgdngen av mars 2023 uppgick till
3 033 MSEK och minskade under andra kvartalet till 2 398 MSEK vid utgangen av
juni, drivet av omvirderingar pa 171 MSEK, diskonteringsranta pa 24 MSEK,
betalning i form av Stillfront-aktier pa -336 MSEK, kontant betalning pé -621 MSEK
och valutakursdifferenser pa 127 MSEK.

Kassafléde

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun 12mdén jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 567 503 948 1045 1931 2028
Kassafléde fran investeringsverksamheten -825 -829 -1073 -2 699 -2132 -3758
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 319 -57 -25 1867 -430 1463
Periodens kassaflode 61 -382 -150 213 -631 -267
Likvida medel vid periodens slut 874 1470 874 1470 874 989

Koncernen hade ett kassafléde fran den l16pande verksamheten pé 567 (503) MSEK
under det andra kvartalet. Kassaflodet i kvartalet inkluderar skattebetalningar pa
-130 (-58) MSEK, dar -28 MSEK avser skatt for tidigare ar och -15 MSEK avser
kallskatt pa utdelningar under tidigare kvartal. Forandringar i rorelsekapitalet pa 66
(-27) MSEK paverkades bland annat av tidpunkt fér betalning fran
plattformsleverantorer och betalningar till leverantorer.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -825 (-829) MSEK, varav
-621 (-523) MSEK avser kontant reglering av villkorade tilldggskopeskillingar och
-192 (-249) MSEK ar hénforligt till investeringar i produktutveckling.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 319 (-57) MSEK, inklusive
408 (13) MSEK nettoforandringar av 1an och -67 (0) MSEK for aktieaterkop.
Kassafloden relaterade till realiserade valutaderivat i det andra kvartalet forra aret
har klassificerats om mellan kassafléden fran den 16pande verksamheten och
kassafloden frén finansieringsverksamheten.

Fritt kassaflode for de senaste tolv ménaderna uppgick till 969 (1 089) MSEK.
Kassakonverteringskvoten, definierad som fritt kassafléde for de senaste tolv
manaderna dividerat med EBITDA for de senaste tolv manaderna, uppgick till 0,37
(0,48). Den lagre kassakonverteringskvoten jaimfort med jaimforelseperioden beror
pé forandringar i rorelsekapitalet.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Stillfront Group utndmnde Bjérn T6nne som Chief Information Officer

Den 20 april 2023 meddelade Stillfront att Bjorn Tonne har borjat pa Stillfront i rollen som Chief Information Officer
(CIO) och medlem av Stillfronts ledningsgrupp. Bjorn anslét till Stillfront fran Klarna. Tidigare erfarenhet inkluderar
roller som Head of Operations pd IBM och Senior Vice President Operations pd EVRY. Bjorn tilltrddde sin tjanst den 20
april 2023.

Kommuniké fran Stillfronts drsstamma

Stillfront holl sin drsstimma den 11 maj 2023 pé vilken man, i tilldgg till de vanliga beslutspunkterna beslutade (i) om atta
riktade nyemissioner till séljarna av de &tta bolag som Stillfront tidigare forvirvat; (ii) att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om nyemission, dterkop av egna aktier samt Gverlételse av egna aktier, samt (iii) att implementera ett l&ngsiktigt
incitamentsprogram. Stimman beslutade ocks4, i enlighet med valberedningens forslag, att valja David Nordberg som ny
ledamot i styrelsen. Katarina G. Bonde valdes till ny styrelseordférande for tiden intill slutet av nista arsstimma.

Stillfront slutférde aktiedterképsprogram

Den 15 maj 2023 meddelade Stillfront att man har slutfort det program for forvéarv av egna aktier som offentliggjordes den
15 februari 2023. Stillfronts férvarv av egna aktier inleddes den 16 februari 2023 och avslutades den 11 maj 2023. Stillfront
forviarvade totalt 13 441 510 egna aktier under aterkGpsprogrammet till ett sammanlagt belopp om cirka 270 MSEK. De
forvirvade aktierna har anvints som delbetalning av vissa tilldggskopeskillingar hanforliga till tidigare genomforda
foretagsforvarv.

Tilldggskopeskillingar faststdllda

Tillaggskopeskillingar i relation till rikenskapséret 2022 till sdljarna av relevanta tidigare forvarvade bolag har faststallts.
Stillfront Group AB (publ) har 6verenskommit om slutliga tilliggskopeskillingar for rakenskapsaret 2021 med respektive
séljare av Candywriter LLC; Everguild, Ltd; Game Labs, Inc; Jawaker FZ LLC; Nanobit d.o.o.; Sandbox Interactive GmbH;
Six Waves Inc.; och Super Free Games Inc.. Se sida 21 for mer information.

For mer information om hindelser, vinligen besok: https://www.stillfront.com/en/section/media/press-releases/

MARKNAD

Spelindustrin &r en av vérldens storsta underhéllningsindustrier med nistan 3 miljarder spelare globalt och mobilspel &r
vérldens mest populéra spelform.

Under 2022 sjonk mobilspelsindustrin efter ménga ar av stark tillvixt. Newzoo uppskattar att marknaden for mobilspel
minskade med -6,7 procent och genererade intékter pé 91,8 miljarder USD 2022, vilket motsvarar 50 procent av den totala
spelmarknaden globalt. Enligt data.ai:s uppskattningar minskade de globala spelarutgifterna for mobilspel under 2022
med cirka -5 procent jamfort med féregiende till 109,5 miljarder USD och med mer dn -10 procent om Kina exkluderas, da
konsumtionen av mobilspel har paverkats av bdde en normalisering efter 6kningen under pandemin samt ekonomisk
motvind 6ver hela vérlden.

Data.ai forutspér att marknaderna for mobilspel kommer att minska med -3 procent 2023. Under de kommande dren
forvantas mobilspelsindustrin vixa med en forvintad CAGR pé cirka 4 procent frin 2022 till 2025. Newzoo forvantar att
den globala marknaden f6r mobilspel 6verstiger 103 miljarder USD ar 2025.

Manniskor inom alla demografier spelar spel. Néstan tva tredjedelar av vuxna amerikaner spelar spel regelbundet och
genomsnittsaldern for en spelare i USA dr 32 ar, enligt the Entertainment Software Association, ESA. Antalet kvinnliga
spelare har 6kat under de senaste &ren och idag identifierar sig 46 procent av den totala populationen spelare i USA som
kvinnor och 53 procent identifierar sig som man.

Kdllor fér marknadsdata:

Newzoo’s Newzoo’s Games Market Estimates and Forecasts May 2023
data.ai State of Mobile 2023

data.ai 5 Mobile App Forecasts for 2023

Essential Facts about the US Video Game Industry 2023, by ESA
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MODERBOLAGET

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernévergripande tjanster tillhandahélls via moderbolaget. Moderbolagets
intdkter under kvartalet uppgick till 41 (36) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 267 (-430) MSEK.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Utdver sedvanliga narstdendetransaktioner, sdsom erséttning till nyckelpersoner, har det inte forekommit nagra
transaktioner med nérstiende.

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

# Agare Antal aktier Kapital/réster
1 Laureus Capital GmbH 60702 417 11,8%
2 Férsta AP-fonden 36 644709 5,7%
3 DNB Asset Management AS 30 517 213 5,5%
4 Handelsbanken Fonder 29 256 112 4,0%
5 SEB Fonder 18 112 546 3,6%
6 Vanguard 15 863 087 2,9%
7 Nordea Liv & Pension 14 956 434 2,9%
8 Utah State Retirement Systems 13 520 680 1,8%
9 DNB Asset Management SA 10 030 095 1,6%
10 Alaska Permanent Fund 9 405 483 1,5%
1 Ovriga aktiedgare 278 959 704 53,9%

Kadlla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstilld och bearbetad data frdn bland andra Euroclear, Morningstar
och Finansinspektionen.

Det totala antalet utestdende aktier den 30 juni 2023 uppgick till 517 968 480. Detta dr det antal aktier som registrerats
hos Bolagsverket vid detta datum.

Stillfront Groups aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Slutkurs den 30 juni 2023 var 18,03 SEK/aktie.
Foljande obligationer handlas pé Nasdaq Stockholm:

2019/2024-obligation: ISIN-kod SE0012728830
2021/2025-obligation: ISIN-kod SE0015961065

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med IFRS s& som de antagits av EU och dartill f6ljande hanvisning till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen. Inga visentliga forandringar i redovisningsprinciper har dgt rum sedan uppréattande av den senaste
arsredovisningen.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstimmer med Moderbolagets funktionella valuta.
Beloppen dr avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK) om inte annat anges. Till f6ljd av avrundningar kan siffror
presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fran de
exakta procenttalen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global aktor med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska, finansiella, marknads- och
operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker relaterade till marknadsforhéllanden, regleringar och
skatter samt risker forknippade med allménhetens uppfattning om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker ar risker
hénforliga till forvirv, krediter och finansiering. Operativa risker dr exempelvis risker hanforliga till distributionskanaler,
teknisk utveckling och immateriella rattigheter. Riskerna beskrivs ndrmare den senaste arsredovisningen. Inga andra
viasentliga risker anses ha tillkommit forutom dem som beskrivs i arsredovisningen.
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FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Denna rapport innehéller vissa framatblickande uttalanden som ger uttryck for Stillfronts nuvarande uppfattning eller
forvantningar om framtida handelser och finansiell och operationell prestation. Eftersom dessa framatblickande
uttalanden involverar bade kdnda och okénda risker och osékerheter kan det faktiska utfallet skilja sig &t vdsentligen fran
informationen som framgar av den framatblickande informationen. Sddana risker och osikerheter inkluderar men &r inte
begransade till affirsmassiga, ekonomiska, konkurrensmassiga, tekniska och legala osdkerheter och/eller risker.
Framatriktade uttalanden i denna rapport géller endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan
fordandras utan att det meddelas. Stillfront &tar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera nagot
framétblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller annat, om det inte krévs enligt
tillamplig lagstiftning eller borsregler.

FORSAKRAN
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stiallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som foretaget och

de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 21 juli 2022

Katarina Bonde

Styrelseordférande
Erik Forsberg Birgitta Henriksson Marcus Jacobs
David Nordberg Ulrika Viklund

Jorgen Larsson,
Vd & grundare

Delérsrapporten har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Finansiell rapportering

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mén jan-dec
Rérelsens intdkter
Bookings 1810 1805 3555 3482 7 087 7014
Férandring férutbetald intakt 2 6 15 8 51 44
Nettoomsdttning 1812 181 3570 3489 7138 7 058
Aktiverat arbete fér egen rdkning 148 151 306 288 628 609
Ovriga rérelseintdkter 3 6 13 13 28 28
Rérelsens kostnader
Direkta kostnader -394 -439 -786 -809 -1 651 -1675
Anskaffningskostnader fér anvéndare -434 -473 -907 -942 -1775 -1811
Ovriga externa kostnader -104 -115 -213 -204 -430 -421
Personalkostnader -323 -303 -635 -580 -1249 -1195
Jamférelsestérande poster -13 -7 -32 -25 -233 -226
Avskrivningar produktutveckling -181 -121 -351 -218 -650 -518
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -222 -236 -442 -447 -924 -929
Ovriga avskrivningar -18 -18 -34 -35 -72 -72
Rérelseresultat (EBIT) 275 258 489 530 809 850
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster -272 -81 -379 -154 -322 -97
Resultat fére skatt 3 176 110 376 487 752
Periodens skatt -57 -59 -103 -115 -194 -206
Periodens resultat -54 17 7 261 293 547
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrdkningen
Valutaomrdkningsdifferens Al 1145 658 1331 882 1556
Summa totalresultat fér perioden 658 1262 665 1592 1176 2102
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -57 17 2 262 299 559
Innehav utan bestammande inflytande 3 -0 5 -1 -6 -12
Periodens totalresultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 660 1593 660 1593 1180 213
Innehav utan bestémmande inflytande 5 -1 5 -1 -4 -10
Genomsnittligt antal aktier
Fére utspadning 501966 262 507 243 893 506 318 353 454 898 044 509 376 607 483 877 769
Efter utspadning 501966 262 507 243 893 506 318 353 454 898 044 509 376 607 483 877 769
Periodens resultat per aktie hdnférligt till
moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning, SEK/aktie -0,1 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
Efter utspadning, SEK/aktie -0,1 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 6/30/2023  6/30/2022 12/31/2022
Goodwill 16 718 15 649 16 043
Andra immateriella anléggningstillgangar 6038 6771 6149
Materiella anldggningstillgangar 155 140 157
Uppskjuten skattefordran 81 137 75
Ovriga langfristiga tillgangar 25 18 16
Kortfristiga fordringar 840 908 697
Likvida medel 874 1470 989
Summa tillgdngar 24731 25092 24126
Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 14 979 13 616 14 237
Innehav utan bestdmmande inflytande n 13 6
Summa eget kapital 14 990 13 629 14 242
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 1097 1307 1127
Obligationslan 1494 2497 2496
Skulder till kreditinstitut 1881 1645 1471
Reverslan 708 - 668
Ovriga skulder 180 116 192
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 1507 2125 1956
Summa langfristiga skulder 6 866 7 690 7 909
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 0 79
Obligationslan 1002 597 -
Aktieswap 22 224 20
Ovriga skulder 951 1356 805
Avsattningar fér tillaggsképeskillingar 891 1597 1071
Summa kortfristiga skulder 2875 3774 1975
Summa skulder och eget kapital 24731 25 092 24126
Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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EGET KAPITAL, KONCERNEN

Balanserat Eget kapital Innehav
Ovrigt kapital inkl  hdnférligt till utan best-  Totalt
Aktie- tillskjutet Ovriga periodens moderbolagets dmmande eget
MSEK kapital kapital reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingdende kapital per 2022-01-01 27 8 541 -120 1325 9772 23 9795
Periodens resultat 262 262 -1 261
Valutaomrdakningsdifferens 1331 1331 0 1331
Summa totalresultat - - 1331 262 1593 -1 1592
Summa transaktioner redovisade direkt
8 2296 - -53 2251 -10 2241
mot eget kapital
Utgdende eget kapital 2022-06-30 35 10 836 1211 1534 13 616 13 13629
Ingdende eget kapital 2023-01-01 36 10 942 1434 1825 14 237 6 14242
Periodens resultat 2 2 5 7
Valutaomré&kningsdifferens 658 - 658 0 658
Summa totalresultat - - 658 2 660 5 665
Aterkép av egna aktier -270 -270 -270
Summa transaktioner redovisade direkt
0 82 - 270 353 - 353
mot eget kapital
Utgdende kapital per 2023-06-30 36 11 024 2091 1827 14 979 1 14990
Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12mén  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 3 176 110 376 487 752
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 628 413 1081 802 1918 1640
Betald skatt -130 -58 -172 -18 -364 -310
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

501 531 1018 1059 2041 2082

férdndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 43 n -97 -4 -19 74
Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder 22 -38 27 -10 -91 -129
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 66 -27 -70 -14 -110 -54
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 567 503 948 1045 1931 2028
Investeringsverksamheten
Férvarv av verksamhet -621 -573 -638 -2 206 -1155 -2724
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 -6 -18 -1 -36 -30
Aktivering av produktutveckling -192 -249 -417 -504 -908 -996
Forvarv av speltillgangar = -0 - -1 -30 -31
Nettoférandring av finansiella anlaggningstillgangar -0 -1 -1 23 -2 22
Kassafléde fran investeringsverksamheten -825 -829 -1073 -2 699 -2132 -3758
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring lan 408 13 294 13 -7 -288
Realiserade valutasdkringstransaktioner -1 -53 -24 -84 -99 -159
IFRS 16 aterbetalning leasing -12 -15 -25 -29 -53 -57
Nyemission - - - 2001 - 2001
Emissionskostnader -0 -2 -0 -34 -1 -35
Aterkép av egna aktier -67 - -270 - -270 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 319 -57 -25 1867 -430 1463
Periodens kassafléde 61 -382 -150 213 -631 -267
Likvida medel vid periodens bérjan 776 1740 989 1133 1470 1133
Valutakursdifferens i likvida medel 37 12 35 123 35 123
Likvida medel vid periodens slut 874 1470 874 1470 874 989
Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mdn jan-dec
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 41 36 82 68 158 144
Aktiverat arbete fér egen rakning 4 5 9 5 17 14
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -16 -20 -34 -38 -68 -72
Personalkostnader -35 -27 -65 -54 -128 -116
Rorelseresultat -7 -7 -9 -18 -21 -30
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster 274 -423 316 -435 298 -453
Resultat efter finansiella poster 267 -430 307 -454 277 -484
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 254 254
Resultat fore skatt 267 -430 307 -454 531 -230
Periodens skatt 19 n3 -1 139 -81 60
Periodens resultat 286 =317 306 -314 450 -170
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 6/30/2023  6/30/2022 12/31/2022
Immateriella tillgangar 22 7 16
Materiella anldggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 21 682 21689 21451
Uppskjuten skattefordran 81 145 75
Kortfristiga fordringar 73 121 390
Kassa och bank - 184 0
Summa tillgangar 21859 22146 21932
Eget kapital 13 064 12 425 12 682
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 1695 2937 2384
Langfristiga skulder 67 7 212
Obligationslan 2496 3094 2496
Skulder till kreditinstitut 1890 1645 1549
Reverslan 708 - 668
Aktieswap 22 224 20
Kortfristiga skulder 1918 1814 1921
Summa skulder och eget kapital 21859 22 146 21932
Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mén jan-dec
Bookings 1810 1805 3555 3482 7 087 7014
Forandring férutbetald intakt 2 6 15 8 51 44
Nettoomséttning 1812 181 3570 3489 7138 7 058
Bruttovinst 1418 1373 2784 2 680 5487 5384
Bruttovinstmarginal, % 78 76 78 77 77 76
EBIT 275 258 489 530 809 850
EBITDA 695 632 1315 1229 2 631 2545
EBITDA marginal, % 38 35 37 35 37 36
Jamforelsestérande poster, EBITDA 13 7 32 25 57 50
Justerad EBITDA 708 639 1348 1255 2688 2595
Justerad EBITDA marginal, % 39 35 38 36 38 37
Aktivering av produktutveckling 192 249 47 504 908 996
Justerad EBITDAC 516 390 931 750 1780 1599
Justerad EBITDAC marginal, % 28 22 26 22 25 23
Resultat fore skatt 3 176 110 376 487 752
Nettoresultat -54 17 7 261 293 547
Antal anstdllda 1498 1580 1498 1580 1498 1589
Justerad réntetdckningsgrad, pro forma, x 9,2 15,0 9,2 15,0 9,2 11,8
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta
tilldaaskdpeskillingar kommande 12 man, e 1,84 191 1,84 191 173
Eget kapital per aktie f utspddning, SEK 28,92 26,85 28,92 26,85 28,92 27,74
Eget kapital per aktie e utspddning, SEK 28,92 26,64 28,92 26,64 28,92 27,74
Resultat per aktie f utspddning, SEK -0,1 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
Resultat per aktie e utspadning, SEK -0,11 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
Antal aktier periodens slut f utspédning 517 968 480 507 062 315 517 968 480 507 062 315 517 968 480 513 199 454
Antal aktier periodens slut e utspddning 517 968 480 511193210 517 968 480 511193 210 517 968 480 513199 454

VALUTATABELL (HUVUDVALUTOR)

Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Stdngning Stdngning

2023 2022 2023 2022 2023 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
1 EUR=SEK 11,4609 10,4739 11,3235 10,4787 11,7917 10,6801
1 USD=SEK 10,5194 9,8382 10,4718 9,5856 10,8509 10,2194
100 JPY=SEK* 7,6607 7,5823 7,7764 7,7879 7,4954 7,5073

Genomsnittskurserna anviands for omriakning av resultatposter i utlaindsk valuta under respektive period till svenska
kronor. Stangningskurserna anvinds for omréakning av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta vid slutet av respektive
period till svenska kronor.

* Kursen for 100 JPY=SEK under jan-jun 2022 ovan avser den genomsnittliga kursen under februari-juni 2022 da
6waves konsoliderades fran 1 februari 2022.

Delarsrapport, andra kvartalet 2023
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FORVARYV

MSEK

Kopeskilling éwaves
Kontanter 1740
Nyemitterade aktier 147
Villkorad tillaggsk&peskilling 389
Summa képeskilling 2277

Verkligt vérde pd férvdrvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anldggningstillgdngar 789
Materiella anléggningstillgangar 1
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 107
Likvida medel 37
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder -104
Kortfristiga skulder -134
Summa férvérvade nettotillgdngar exklusive goodwill 696
Redovisad goodwill 1581
Summa férvarvade nettotillgangar 2277
Avgdr

Likvida medel -37
Stamaktier som emitteras -147
Villkorad tilladggsképeskilling -389
Nettoutfléde vid férvédrv av verksamhet 1703
Andel av aktier och réster férvdrvade (%) 100
Transaktionskostnader 29
Konsoliderad sedan 1 Feb 2022
Arets omsattning fére férvarvet 67
Justerad EBITDA fére forvarvet 18

Inga foretagsforvarv har skett under de forsta sex ménaderna 2023.

Den 19 januari 2022 meddelade Stillfront forviarvet av upp till 100 procent av aktierna och résterna i Six Waves Inc., en
ledande utgivare av mobilbaserade free-to-play strategispel i Japan for en total initial kdpeskilling om 201 miljoner USD
pé kontant- och skuldfri basis. Séljarna av 6waves utgjordes av grundare, anstéllda och investerare. Av den initiala
kopeskillingen betalades cirka 92 procent kontant och cirka 8 procent genom totalt 2 913 857 nyemitterade aktier i
Stillfront. 6waves konsoliderades in i Stillfronts konsoliderade finansiella rapportering fran den 1 februari 2022. Den
slutliga forvirvsanalysen av 6waves anges i tabellen ovan.

Tillaggskopeskillingar i relation till rakenskapséret 2022 till sdljarna av relevanta tidigare forvarvade bolag har faststillts.
Ytterligare information for de forvarvade bolag dir en del av kopeskillingen/tillaggskopeskillingen utgors av aktier framgar
nedan.

Candywriter LLC

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hégst 10 174 282 aktier och &verlatelse av
hogst 10 174 282 egna aktier till sidljarna av Candywriter LLC, som en del av tillaggskopeskillingen for Stillfronts forvarv av
samtliga aktier i Candywriter LLC i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for rakenskapsaret 2022,
som ska erlaggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststillts till totalt USD 28 667 398. Av de
totalt 8 173 696 Stillfront-aktier som betalats som en del av tillaggskopeskillingen s& har Stillfronts styrelse beslutat

3 404 670 aktier ska betalas i form av egna aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterképsprogram och att 4 769 026
aktier ska betalats i form av nyemitterade aktier. Teckningen av de nyemitterade aktierna har avslutats och Stillfronts
styrelse har beslutat att tilldela 4 769 026 tecknade aktier till sidljarna av Candywriter LLC, vilket innebér en 6kning av
Stillfronts aktiekapital med 333 831,82 kronor. Betalning for de nyemitterade aktierna har erlagts genom kvittning av
séljarnas fordran om USD 8 363 142,68 och betalning for Gverlatelsen av de egna aktierna har erlagts genom kvittning om
sdljarnas fordran om USD 5 970 556,88, vilket summerar till USD 14 333 699,56 och motsvarar den del av den
overenskomna tillaggskopeskillingen som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.
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Everguild, Ltd

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hogst 97 115 aktier och 6verlatelse av hogst
97 115 egna aktier till séljarna av Everguild, Ltd, som en del av tilldggskopeskillingen for Stillfronts forvarv av samtliga
aktier i Everguild, Ltd i enlighet med forvirvsavtalsvillkoren. Tilliggskopeskillingen for rakenskapsaret 2022, som ska
erlaggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststallts till totalt GBP 274 912. Stillfronts styrelse
har beslutat att de 77 692 aktier som ska betalas som en del av tillaggskopeskillingen ska betalas i form av egna aktier som
kopts tillbaka under Stillfronts &terkopsprogram. Betalning for 6verldtelsen av de egna aktierna har erlagts genom
kvittning av sédljarnas fordran om GBP 119 568,92, vilket motsvarar den del av den 6verenskomna tilldggskopeskillingen
som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.

Game Labs, Inc

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hégst 121 453 aktier och 6verlitelse av
hogst 121 453 egna aktier till sdljarna av Game Labs, Inc, som en del av tillaggskopeskillingen for Stillfronts forvarv av
samtliga aktier i Game Labs, Inc i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for rakenskapsaret 2022,
som ska erldggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststillts till totalt USD 584 620. Stillfronts
styrelse har beslutat att de 100 013 aktier som ska betalas som en del av tilliggskopeskillingen ska betalas i form av egna
aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterk6psprogram. Betalning for 6verlédtelsen av de egna aktierna har erlagts
genom kvittning av séljarnas fordran om USD 175 386,54, vilket motsvarar den del av den 6verenskomna
tilldggskopeskillingen som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.

Jawaker FZ LLC

Arsstdimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av higst 6 859 385 aktier och overlatelse av
hogst 6 859 385 egna aktier till sdljarna av Jawaker FZ LLC som en del av tilliggskopeskillingen for Stillfronts forvarv av
samtliga aktier i Jawaker FZ LLC i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for rakenskapséret 2022,
som ska erldggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststillts till totalt USD 32 080 935.
Stillfronts styrelse har beslutat att de 5 488 178 aktier som ska betalas som en del av tilldggskopeskillingen ska betalas i
form av egna aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterkopsprogram. Betalning for Gverlatelsen av de egna aktierna
har erlagts genom kvittning av siljarnas fordran om USD 9 624 274,57, vilket motsvarar den del av den 6verenskomna
tilldggskopeskillingen som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.

Nanobit d.o.o.

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hgst 2 580 034 aktier och &verlatelse av
hogst 2 580 034 egna aktier till sdljarna av Nanobit d.o.o., som en del av kopeskillingen for Stillfronts férvarv av de ca.
22% av aktierna i Nanobit d.o.o. som Stillfront forvarvade i juni 2023 i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren.
Kopeskillingen for aktierna, som ska erldggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststallts till
totalt USD 12 536 965. Stillfronts styrelse har beslutat att de 2 041 002 aktier som ska betalas som en del av kopeskillingen
ska betalas i form av egna aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterkopsprogram. Betalning for Gverlatelsen av de
egna aktierna har erlagts genom kvittning av séljarnas fordran om USD 3 761 089,52, vilket motsvarar den del av den
overenskomna kopeskillingen som ska erlaggas i form av aktier i Stillfront.

Sandbox Interactive GmbH

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hogst 748 368 aktier och 6verlitelse av
hogst 748 368 aktier till sidljarna av Sandbox Interactive GmbH, som en del av tillaggskopeskillingen for Stillfronts forvarv
av samtliga aktier i Sandbox Interactive GmbH i enlighet med forvirvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for
riakenskapsaret 2022, som ska erldggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststallts till totalt
EUR 4 595 240. Stillfronts styrelse har beslutat att de 508 694 aktier som ska betalas som en del av tilliggskopeskillingen
ska betalas i form av egna aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterkdpsprogram. Betalning for verlatelsen av de
egna aktierna har erlagts genom kvittning av siljarnas fordran om EUR 1 029 335,80, vilket motsvarar den del av den
overenskomna tillaggskopeskillingen som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.

Six Waves Inc.

Arsstdimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hogst 1 159 007 aktier och 6verlatelse av
hogst 1 159 007 egna aktier till siljarna av Six Waves Inc., som en del av tilliggskopeskillingen for Stillfronts férvarv av
samtliga aktier i Six Waves Inc. i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for rakenskapséret 2022,
som ska erlaggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststallts till totalt USD 7 063 708. Stillfronts
styrelse har beslutat att de 926 142 aktier som ska betalas som en del av tilldggskopeskillingen ska betalas i form av egna
aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterkopsprogram. Betalning for 6verlételsen av de egna aktierna har erlagts
genom kvittning av siljarnas fordran om USD 1 624 117,31, vilket motsvarar den del av den 6verenskomna
tillaggskopeskillingen som ska erldggas i form av aktier i Stillfront.

Super Free Games Inc.

Arsstimman i Stillfront beslutade den 11 maj 2022 om en riktad nyemission av hégst 1 012 005 aktier och &verlatelse av
hogst 1 012 005 egna aktier till séljarna av Super Free Games Inc., som en del av tillaggskopeskillingen for Stillfronts
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forvarv av samtliga aktier i Super Free Games Inc. i enlighet med forvarvsavtalsvillkoren. Tillaggskopeskillingen for
riakenskapséret 2022, som ska erldggas delvis kontant och delvis i form av aktier i Stillfront, har nu faststéllts till totalt
USD 3 347 480. Stillfronts styrelse har beslutat att de 805 119 aktier som ska betalas som en del av tillaggskopeskillingen
ska betalas i form av egna aktier som kopts tillbaka under Stillfronts aterképsprogram. Betalning for Gverlatelsen av de
egna aktierna har erlagts genom kvittning av sdljarnas fordran om USD 1 411 886,84, vilket motsvarar den del av den
overenskomna tilliggskopeskillingen som ska erlaggas i form av aktier i Stillfront.
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DEFINITIONER
Nyckeltal och alternativa resultatmdtt

ARPDAU

Genomsnittlig intékt per daglig aktiv anvéndare. Berdknad
som Bookings i kvartalet dividerad med antalet dagar i
kvartalet dividerad med genomsnittliga antalet dagliga
aktiva anvindare i kvartalet.

Bookings

Intakter fore forandringar i uppskjutna intikter, inklusive
inséttningar fran betalande anviandare, reklamintikter i
spelet och andra spelrelaterade intédkter.

Kassakonvertingskvot

Fritt kassaflode for de senaste tolv ménaderna dividerad
med EBITDA for de senaste tolv manaderna.

DAU

Dagliga aktiva anviandare. Berdknad som det
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvindare under
varje méanad i kvartalet, delad med antalet ménader i
kvartalet.

EBIT
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad
EBITDA ar EBITDA justerad for jamforelsestorande
poster.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsittningen. Justerad
EBITDA-marginal &r EBITDA-marginal justerad for
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDAC

EBITDA minus aktiverad produktutveckling, justerat for
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDAC-marginal

Justerad EBITDAC i procent av nettoomsittningen.

Fritt kassafléde

Kassaflode fran verksamheten minus forvarv av
immateriella anldggningstillgdngar och aterbetalning av
leasingavtal.

Bruttomarginal

Bruttovinst som en procentsats av nettoomsattning, dar
bruttovinst definieras som nettoomséttning minus direkta
kostnader.

Jamforelsestérande poster

Visentliga resultatrakningsposter som inte ar inkluderade i
Gruppens normala aterkommande resultat och som
forsvarar jamforelsen mellan perioderna.

Justerad réntetdckningsgrad, pro forma

Justerad EBITDA, pro forma dividerad med finansnetto
exklusive omvardering av tillaggskopeskillingar och ranta
pa tillaggskopeskillingar for de senaste 12 ménaderna.

Justerad skuldsé&ttningskvot

Nettoskuld i relation till EBITDA under de senaste tolv
manaderna. Justerad skuldsattningskvot, pro forma
definieras som nettoskuld dividerat med justerad EBITDA,
pro forma under de senaste tolv manaderna.

Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv manaderna

Nettoskuld, inklusive kontanta tillaggskopeskillingar
kommande tolv manaderna, i relation till EBITDA under
de senaste tolv ménaderna. Justerad skuldsittningskvot,
inklusive kontanta tillaggskopeskillingar kommande tolv
manaderna, pro forma definieras som nettoskuld, inklusive
kontanta tillaggskopeskillingar kommande tolv
manaderna, dividerat med justerad EBITDA, pro forma
under de senaste tolv ménaderna.

MAU

Maénatliga aktiva unika anviandare. Berdknad som
manatliga aktiva unika anvéndare under varje manad i
kvartalet, dividerad med antalet manader i kvartalet.

MPU

Ménadsbetalande anvindare. Beriknad som
manadsbetalande anvindare under varje manad i
kvartalet, dividerad med antalet manader i kvartalet.

Nettoskuld

Réntebarande skulder, inklusive redovisat varde av
aktieswappar, minus likvida medel. Tillaggskopeskillingar
ingar inte i de rintebédrande skulderna i nyckeltalet.

Organisk tillvaxt

Forandring i koncernens omsittning, exklusive
omriakningseffekt till f6ljd av fordndrade valutakurser och
forvarv. Forviarvade enheters nettoomséttning definieras
som forvarvad tillvixt under en period om tolv ménader
fran forvarvsdagen. Paverkan av beslutet av att pausa
verksamheten i Bangladesh har exkluderats fran méttet.

Eget kapital/aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut.

Skattesats

Skattesatsen riknas ut som total skatt for perioden
dividerat med resultat fore skatt. Underliggande
skattesatsen rdknas ut som underliggande skatt delat med
resultat fore skatt exklusive transaktionskostnader,
diskonteringsrénta pa tillaggskopeskillingar och
omvirderingar av tillaggskopeskillingar.

UAC

Anskaffningskostnad for anvandare.

Syftet med varje nyckeltal finns beskrivet i den senaste arsredovisningen.
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AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Jamforelsestérande poster

2023 2022 2023 2022 Senaste 2022
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Jdmforelsestérande poster
Intdkter
Ovrigt = - - - - -
Totala intdkter jamforelsestérande, EBIT - - - - - -
Kostnader
Omstruktureringskostnader -1 - -13 - -22 -9
Transaktionskostnader -0 -1 -0 -14 -0 -14
Langsiktiga incitamentsprogram -6 -5 -1 -1 -26 -26
Ovrigt -6 - -9 - -9 -0
Avskrivningar produktutveckling - - - - -176 -176
Totala kostnader jadmférelsestérande, EBIT -13 -7 -32 -25 -233 -226
Totala jadmforelsestérande poster, EBIT -13 -7 -32 -25 -233 -226
Finansiella intdkter
Omvdrdering av tillaggsképeskilling - - - - 237 237
Ovrigt - - - -
Totala jdmférelsestérande, finansiella intdkter - - - - 237 237
Finansiella kostnader
Omvdérdering av tillaggsképeskilling -171 -4 -171 -4 -167 -
Totalt jamforelsestérande, finansiella kostnader -171 -4 -171 -4 -167 -
Totalt jamfoérelsestérande, finansiella poster -171 -4 -7 -4 70 237
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Alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 Senaste jan-dec
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 2022
Nettoomsdattning 1812 181 3570 3489 7138 7 058
Direkta kostnader -394 -439 -786 -809  -1651 -1675
Bruttovinst 1418 1373 2784 2680 5487 5384
EBITDA
Rérelseresultat (EBIT) 275 258 489 530 809 850
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster 222 236 442 447 924 929
Ovriga avskrivningar 198 139 385 253 722 590
Jamférelsestéreande avskrivningar - - - - 176 176
EBITDA 695 632 1315 1229 2 631 2545
Justerad EBITDA och justerad EBITDAC
EBITDA 695 632 1315 1229 2 631 2545
Jamférelsestérande poster 13 7 32 25 57 50
Justerad EBITDA 708 639 1348 1255 2688 2595
Aktivering av produktutveckling -192 -249 -417 -504 -908 -996
Justerad EBITDAC 516 390 931 750 1780 1599
I relation till nettoomsd&ttning
Bruttovinstmarginal, % 78 76 78 77 77 76
EBITDA marginal, % 38 35 37 35 37 36
Justerad EBITDA marginal, % 39 35 38 36 38 37
Justerad EBITDAC, % 28 22 26 22 25 23
Kassakonverteringskvot senaste 12 manaderna
Kassafléde fran den I6pande verksamheten senaste 12 manaderna 1931 1973 1931 1973 1931 2028
IFRS 16 &terbetalning leasing senaste 12 manaderna -53 -52 -53 -52 -53 -57
Foérvarv av immateriella anldggningstillgangar senaste 12 méanaderna -908 -832 -908 -832 -908 -996
Fritt kassafléde senaste 12 manaderna 969 1089 969 1089 969 975
Dividerat med
EBITDA senaste 12 manaderna 2 631 2261 2631 2261 2631 2545
Kassakonverteringskvot 0,37 0,48 0,37 0,48 0,37 0,38

2023 2022 2023 2022 Senaste jan-dec
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 2022
Justerad rdntetdckningsgrad
Justerad EBITDA senaste 12 mdnader 2 688 2330 2688 2330 2 688 2595
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 manader 322 279 322 279 322 97
Total jamférelsestérande, finansiella poster senaste 12 manader 70 -1 70 -1 70 237
Réanta tillaggskopeskilling, finansiella poster senaste 12 ménader -98 -99 -98 -99 -98 -13
Justerad rantetdckningsgrad, x 9,2 13,8 9,2 13,8 9,2 1,7
Justerad skuldsattningskvot
Obligationslan 2496 3094 2496 3094 2496 2496
Skulder till kreditinstitut 1890 1645 1890 1645 1890 1549
Reverslan 708 - 708 - 708 668
Aktieswap 22 224 22 224 22 20
Valutaderivat 164 78 164 78 164 83
Likvida medel -874 -1470 -874  -1470 -874 -989
Rdntebdrande nettoskuld 4 404 3571 4404 3571 4404 3826
Villkorad kontant tillaggskopeskilling kommande 12 man 725 13 725 1113 725 748
Summa rdntebdrande nettoskuld inkl. kontant tilliggskdpeskilling

5130 4684 5130 4684 5130 4575
kommande 12 mdn
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 mé&naderna 2 688 2 330 2 688 2 330 2 688 2595
Justerad skulds&ttningskvot, x 1,64 1,53 1,64 1,53 1,64 1,47
Justerad skulds&ttningskvot inkl. Kontanta tilldggskopeskilling

1,91 2,01 1,91 2,01 1,91 1,76

kommande 12 mdn, x
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Alternativa nyckeltal, pro forma

2023 2022
MSEK jan-jun jan-jun
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 2 688 2330
Inkluderas
EBITDA, férvarvade féretag - 21
Justerad EBITDA, pro forma 2 688 2541
Justerad rdntetdckningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 mdn 2 688 2541
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 man 322 279
Total jamforelsestérande, finansiella poster 70 -1
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster -98 -99
Justerad réntetdckningsgrad, pro forma, x 9,2 15,0
Justerad skuldsédttningskvot, proforma, x
Rdntebdrande nettoskuld 4 404 3571
Villkorad kontant tilléggsképeskilling kommande 12 man 725 1113
Summa rdntebdrande nettoskuld inkl. kontant tillaggskopeskilling kommande 12 mén 5130 4 684
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 manaderna, pro forma 2 688 2541
Justerad skuldsédttningskvot, pro forma, x 1,64 1,41
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta tillaggskdpeskilling kommande 12 mén, proforma, x 1,91 1,84
Aktieinformation
2023 2022 2023 2022 Senaste jan-dec
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mdn 2022
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanférligt till moderbolaget 14.979 13 616 14979 13 616 14.979 14937
aktiedgare, MSEK
Dividerat med
Antal aktier periodens slut fére utspddning 517 968 480 507 062 315 517 968 480 507 062 315 517 968 480 513199 454
Eget kapital per aktie fére utspdadning, SEK 28,92 26,85 28,92 26,85 28,92 27,74
Antal aktier periodens slut efter utspadning 517 968 480 511193210 517 968 480 511193210 517 968 480 513199 454
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK 28,92 26,64 28,92 26,64 28,92 27,74
Resultat per aktie
Periodens resultat hanférligt till moderbolaget
aktiedgare, MSEK -7 " 2 262 299 >%9
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 501966262 507243 893 506 318 353 454 898 044 509 376 607 483 877 769
Resultat per aktie fére utspddning, SEK -0,11 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 501966262 507243893 506 318 353 454 898 044 509 376 607 483 877 769
Resultat per aktie efter utspddning, SEK -0,1 0,23 0,00 0,58 0,59 1,15
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Finansiell kalender

Delarsrapport januari-september 2023 25 oktober 2023
Bokslutskommuniké 14 februari 2023

Denna information dr sadan information som Stillfront Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och Lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 21 juli, 2023, kl 07.00 CEST.

For ytterligare information, kontakta:

Jorgen Larsson, VD Andreas Uddman, CFO
Tel: +46 70 3211800, jorgen@stillfront.com Tel: +46 70 0807846, andreas@stillfront.com
Om Stillfront

Stillfront &r ett globalt spelbolag grundat 2010. Vi utvecklar digitala spel fér en méngsidig publik och vér breda spelportfolj
uppskattas av nistan 60 miljoner manniskor varje ménad. Stillfront fokuserar pa att realisera synergier genom var
Stillopsplattform som kopplar ihop och stirker véra spelteam Gver hela véarlden. Vi ar ett snabbt vixande foretag och ar en aktiv
global, strategisk forvirvare. Vara 1 500 medarbetare trivs och utvecklas i en organisation som praglas av entreprenorsanda.
Stillfronts aktier (SF) ér noterade pa Nasdaq Stockholm Large Cap. For ytterligare information, besok: www.stillfront.com

STILLFRONT

GROUP
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